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LA CONFERENCIA ECONOMICA Y LA CRISIS MUNDIAL (1)

1. LOS LESCOLLOS POt;iTICOS.

En julio pasado, los gobiernos reunidos en
Lausana para arreglar el prcblema de las repa-
raciones, invitaron a la Liga de las Naciones
para convocar una Conferencia Econémica Mun-
dial con el fin de decidir las medidas necesarias
para solucionar la crisis. £n noviembre siguien-
te se realiza la primera reunién de los expertos
encargados de preparar las tareas. En enero de
este afio se vuelven a reunir y terminan la ela-
boracién de la orden del dia con sus respec-
tivos comentarios.

Se ha dado, pues, el primer paso. Mas no se
ha logrado aiin establecer la fecha cierta de
la Conferencia. En el mejor de los casos habra
transcurrido casi un afio de demora, un ano
durante el cual la crisis se ha vuelto mis aguda
y sus consecuencias sociales en extremo inquie-
tantes. No es que se haya ignorado el camino
a seguir, ni que su trazado absorbiera a los
expertos un tiempo semejante. Antes bien, des-

_(1) Este articnlo fué enviado desde Ginebra por el
Director de la Oficina de Investigaciones Kconémicas
D; Raiil Prebisch y fechado a fines de enero del corriente
ano, pocos dias después de haber terminado sus tareas
el Comité Preparatorio de la Conferencia Econdémica
Ipternacional, a cuyas reuniones asisti6 como perito de-
signade por el Consejo de la Liga de las Naciones, sin
representacién oficial del Gobierno Argentino. La publi-
cacion en este niimero de las consideraciones que
formula sobre la labor de la préxima conferencia v el
cstjul.n actual de la economia mundial, que ol igual de sus
opiniones en el seny del Comité tienen un cardcter neta-
mente personal, responde a la expectativa que se ha creado
alrededor de la préxima reunién internacional.

de un primer momento se ha visto el camino,
pero los grandes escollos que en él se encon-
traban, dejaron en suspenso toda suerte de acti-
vidad.

Esos escollos son esencialmente de orden po-
litico. Desatado el nudo de las reparaciones en
Lausana, después de semanas de ansiedad, pa-
recié aclararse el pancrama internacional. Los
mercados de valores sintieron sus efectos. Des-
graciadamente, no tardaron en plantearse nue-
vos aspectos del mismo problema general, de
suyo escabroso. El tiempo pasé. Y hoy en dia
los hombres de estado tienen sobre sus espaldas
un problema complejo y grave, tanto por sus
propias dificultades, como por la continua insta-
bilidad de la politica interna de algunas impor-
tantes naciones en juego.

A fines del aiio pasado se ha reconocido, en
cierto modo, la igualdad juridica de Alemania
con las otras grandes potencias, principio que
apasionaba a la opinién publica de ese pais. Pero
su realizacién concreta queda subordinada a la
solucién pendiente de otro problema de gran
momento, el de la seguridad y el desarme; con-
giste éste, en fin de cuentas, en concretar fér-
mulas que permitan llegar a un equilibrio favo-
rable al afianzamiento de la paz internacional
y pengan freno, a la vez, a la expansion de los
gastos de armamentos, que en dichas grandes
potencias, como en las de menor representacion,
han sobrepasado considerablemente los de antes
de la guerra. No es esto lo tnico. En Extremo
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Oriente, para no citar lo de nuestro propio con-
tinente, la paz esta turbada y el mecanismo de
conciliacién funciona muy penosamente. Nadie
sabe cudndo y c6mo termina un conflicto inter-
nacional, por mas que sus proporciones presen-
tes parezcan circunscriptas. Como quiera que
ello sea, el hecho tal cual se Presenta, ejerce
una influencia perniciosa sobre las actividades
econdmicas.

A todos aquellos problemas se afiade la situa-
cién actual de las deudas intergubernamentales
que tanto han preocupado la opinién piiblica. Se-
ria un grave error ver en esta tltima cuestion,
asi como en las otras que hemos mencionado
recién, 1linicamente su expresién material, obje-
tiva, desconociendo las pasiones y sentimientos

-que remueven hondamente en las masas popu-

lares y complican sobremanera su solucién. No
es éste, por supuesto, el lugar de analizarlos.
Pero no podriamos dejar de mencionarlos, pues
comportan una doble consecuencia sobre la vida
econoémica. Por un lado, recargan el ambiente
psicolégico de incertidumbre, vacilacién y pe-
simismo, que caracteriza a la crisis. Para usar
la expresion de frecuente cufio, con‘spiran con-
tra la restauracién de la confianza, que es pri-
mordial para el restablecimiento de los negocios
y del mercado de capitales. Por otro, la gravita-
ciéon de esos problemas malogra la posibilidad
de cooperacién internacional en el orden econd-
mico, monetario y financiero.

El mecanismo. econémico internacional estd
dislocado. Para devolverle su funcionamiento
regular. se requiere condiciones politicas muy
distintas de las que han prevalecido en los 1il-
timos tiempos. No reconocerlo, seria conducir Ja
préoxima Conferencia Econémica a un fracaso
irremisible. E1 Comité Preparatorio asi lo ha
insinuado. Y a este propésito merece transcri-
birse la advertencia que formula acerca de las
deudas de guerra, asunto substancialmente poli-
tico. “La solucién de esta cuestién es esencial
y librara al mundo de su inquietud, por las per-
turbaciones que esos pagos ejercen sobre la esta-
bilidad financiera, econémica y monetaria. A
falta de un arreglo, o de una perspectiva de
arreglo, las deudas continuarin siendo un obs-

ticulo infranqueable para el restablecimiento
econémico. De tal suerte que juzgamos de la
mayor importancia que se inicien prontamente,
y se lleven a buen fin, las negociaciones sobre
este punto”.

2. LAS TRABAS AL COMERCIO EXTERIOR,

La cooperacién se reputa mas urgente en ma-
teria de comercio internacional — para aliviar
las trabas que lo sofocan — y en el terreno
monetario, con el fin de establecer las condi-
ciones propicias para el retorno al patrén oro.
Ello sin restar importancia a otros asuntos a que
aludiremos mas adelante.

Conforme la crisis se desarrolla, aquellas tra-
bas adquieren un caricter de mas en mas agudo
en gran parte de los paises. Manifiéstanse, sea
en forma de nuevos derechos aduaneros o au-
mento de los existentes, sea en forma de prohi-
biciones o restricciones directas a las importa-
ciones, mediante licencias o cupos que limitan
con severidad la cantidad de cada mercaderia
que puede ser introducida. El control de divisas
se traduce fatalmente en idénticas restricciones.

Cabe establecer una distincién entre estas me-
didas y la elevacién de las tarifas aduaneras que
precede a la crisis. La tltima respondia mas
bien al designio de fomentar el desarrollo de
la produccién nacional poniéndola al abrigo
de la competencia extranjera. En tanto que di-
chas medidas de emergencia se proponen ante
todo alcanzar el equilibrio del balance de pagos,
evitar en el mercado interno el abarrotamiento
de productos extranjeros o los efectos de la baja
internacional de precios, sin excluir, algunas ve-
ces, consideraciones de orden fiscal o protec-
cionista.

Pero en uno y otro caso las consecuencias fis-
cales sobre el comercio exterior son semejantes.
En este sentido, puede decirse que las trabas
recientes vienen a coronar el proceso de eleva-
cién de los derechos aduaneros que caracteriza
el periodo siguiente a la guerra y anterior a la
crisis. Conste que mencionamos los hechos sin
calificar la politica que reflejan. Recordemos los
mas salientes.

En Europa, la creacién de nuevas fronteras
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rompe la unidad econémica de antiguos terri-
torios y deja un mosaico de pequenas fracciones
celosas de una autonomia econémica hasada en
altos aranceles. Los grandes paises consumidores
de granos y carnes aspiran, por idénticos medios,
a proveer una cantidad creciente de sus necesi-
dades nacionales con el aumento de la produc-
cién interna. A su vez los paises nuevos y esen-
cialmente agrarios, se empeflan en consolidar
y seguir desenvolviendo, con el abrigo y esti-
mulo de aranceles, lag industrias surgidas du-
rante la guerra. Pero el caso de mas trascenden-
cia y que sin duda ha tenido consecuencias de
mayor importancia sobre la economia mundial,
se refiere a la tarifa de los Estados Unidos.

3. EL EFECTO DE LA POLITICA ARANCELARIA DE LOS
ESTAPOS UNIDOS.

Constituye esta politica un ejemplo muy signi-
ficativo de los obsticulos que ha encontrado el
patrén oro, cuyo funcionamiento presupone una
relativa libertad en el movimiento internacional
Gran Bretafia
es ilustrativo. Durante el siglo XIX y hasta la

de mercaderias. El caso de la

guerra, ha sido el pais acreedor por excelencia.
Los paises deudores le pagaban los servicios de
los capitales invertidos por ella con la exporta-
cion de sus productos, recibidos sin traba alguna
en el mercado inglés. La guerra cede a los Es-
tados Unidos el papel de principal acreedor.
Mas no por ello se modifica la politica tradi-
cional de altas tarifas de este pais, cuyos de-
rechos aduaneros se elevan a un nivel extraor-
dinario, prohibitivo para muchos articulos. Las
naciones deudoras no pueden por lo tanto pa-
gar en mercaderias sus servicios financieros y
sus deudas de guerra. Y en tanto dichos débitos
no se compensan con los gastos de viajeros nor-
teamericanos, no les queda otro recurso que
abonarlos con el producto de nuevos préstamos
recibidos de los Estados Unidos y con embarques
de oro. :
Comienzan entonces a obrar los factores de
perturbacion monetaria. La influencia de es-
tos hechos es considerable. Ingresan a los Esta-
dos Unidos grandes cantidades de metslico sobre
las que se construye una dilatada estructura de
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crédito. Normalmente, el poder adquisitivo que
de ello emerge, provoca el crecimiento de las
importaciones y tiende asi a corregir el balance
de pagos excesivamente acreedor. Pero aqui vie-
ne precisamente la accién de la tarifa elevada.
Por aumentos sucesivos se dificulta sobremanera
la enirada de mercaderias extranjeras. Y aquel
poder adquisitivo se vuelca entonces sobre el
mercado interno trayendo consigo una gran
abundancia de capitales, que facilita las inver-
siones en el exterior y estimula el desarrollo
ingente de la produccién industrial. En esta for-
ma, los Estados Unidos contimian sus préstamos
al resto del mundo poniéndolo en condiciones
de pagar sus servicios financieros. Los tropiezos
principian cuando la cesacién de esa corriente
de nuevos capitales muestra 'la fragilidad del
gistema. Es lo que sucede cuando el acicate de
una facil ganancia y las altas tasas de interés,
desvian los fondos hacia la bolsa y atraen las
disponibilidades a corto plazo del mundo entero.
Se inicia de este modo la tensién monetaria de
los mercados extranjeros y los primeros sintomas
de la crisis. A falta de nuevos empréstitos, hay
que pagar en oro a los Estados Unidos. Y luego,
a raiz del panico de 1929 en que termina toda
esa especulacion bursatil, se detienen definitiva-
mente las inversiones a largo plazo en el exterior.

En suma, uno de los motivos fundamentales
por los cuales el metalico tiende a concentrarse
en los Estados Unidos trabando el funciona-
miento clasico del patrén oro, es la existencia
de una tarifa elevada que dificulta a los paises
deudores efectuar sus pagos en mercaderias. A
nuestro juicio, la explicacién del fenémeno de
la mala distribucién del oro en el mundo con
sus consecuencias perjudiciales en los paises que
abandona y en los que se acumula, no ha de bus-
carse tanto en la politica monetaria seguida por
algunas naciones acreedoras, como en su poli-
tica de comercio exterior. Anélogas, en cierto
modo, son las fuerzas que actuaron en Francia,
entre las que no hay que olvidar las provenien-
tes de la estabilizacién del franco a un tipo
demasiado bajo.

Compréndasenos bien. Seria demasiado sim-
plista pretender la explicacién de la crisis mun-
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dial por el efecto de las tarifas y la mala distri-
bucion del oro. Si acentuamos estos hechos es
para destacar su importancia frente a las solu-
ciones que se preconizan, pero sin atribuirles
el papel de causas exclusivas. En efecto, lo que
acabamos de mencionar nos permite abarcar la
trascendencia que tendria para la economia
mundial el cambio en la politica arancelaria
de los paises acreedores, especialmente de los
Estados Unidos. Asi lo espera uno de los exper-
tos norteamericanos en la Comisién Preparato-
ria, quien juzga que la nueva administracién ba-
jara la tarifa, atin cuando no se sabe c6mo ni
cuando podra hacerlo. Si asi sucediese, aquel
pais habria dado un paso cuya importancia no
es facil exagerar, por cuanto la rebaja general
de los derechos aduaneros en el mundo debe
tener necesariamente su punto de apoyo en una
gran potencia.

4. ARRAIGO DE LAS TRABAS COMERCIALES.

La iniciacién de esta tarea es bien dificil, pues
aun subsisten, en muchos casos agravades, los
motivos que originaron durante esta crisis el re-
crudecimiento de las trabas al comercio exterior.
Asi lo han reconocido los expertos. En los paises
deudores, el descenso del valor de las exportacio-
nes por la baja de los precios y la contraccién
de los mercados, y la paralizacién de la corrien-
te de capitales, obligé a aplicar esas trabas para
restringir al minimo las importaciones y obtener
un saldo comercial acreedor para pagar las deu-
das exteriores. Fué mucho mayor la necesidad
de este esfuerzo en los paises agrarios debido
a la baja mas intensa de los precios en oro de
sus productes. A su vez, los paises importadores
de estos articulos se vieron forzados a elevar
sus derechos y establecer limitaciones de entra-
da con el fin de poner al productor nacional al
abrigo de precios ruinoscs. Por tltimo, en dis-
tintas naciones se establecieron trabas semejan-
tes a la entrada de productos manufacturados
que se ofrecian a un valor singularmente bajo
gracias a la depreciacién de la moneda en su
pais de origen, o en cantidades excesivas prove-
nientes del cierre o la limitacién de otros mer-
cados extranjeros.
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No puede negarse que esta politica ha tenido
consecuencias desastrosas del punto de vista de
la economia mundial; pero es bien sabhido que
cada pais procedié en tales casos bajo la presién
de circunstancias inmediatas y ante la falta de
medios de coordinacién internacional.

Estos hechos han sido invocados por los exper-
tos para poner de relieve las dificultades que
encuentra la supresién de las restricciones en
sus paises respectivos. Se ha insinuado, por ejem-
plo en casos como el de Francia, que la aboli-
cién inmediata de los cupos exigiria el aumento
de los derechos aduaneros con el fin de resguar-
dar la produccién nacional.

De ahi que si bien se ha recomendado que se
abandonen lo mas pronto posible estas trabas al
comercio exterior establecidas durante la crisis,
no se ha dejado de reconocer la necesidad de
ir por etapas. En materia de tarifas, el ideal
de un acuerdo general para reducirlas parece
inaccesible. Podria conseguirse, sin embargo, en
medio de enormes dificultades, una convencién
mundial de tregua aduanera, por la cual los
paises se comprometiesen a no auwmentar sus
aranceles durante un cierio tiempo. Luego ven-
drian convenciones bilaterales o plurilaterales
entre las naciones con el propdésito de llegar a
rebajas efectivas, sin abandonar, salvo en casos
especialisimos, la clausula de la nacién mas
favorecida (1).

El problema ha sido simplemente planteado
por la Comisién Preparatoria y sélo se han tra-
zado los lineamientos generales de una solucién,
cuyo contenido preciso correspende fijar a los
gobiernos interesados en los meses que van a
transcurrir antes de la reunién de la Confe-
rencia.

Pero si en general las dificultades para llegar
a ello son muy grandes, resultan mucho mayores
aun en el caso de los productos agricolas. Ya
hemos visto cémo los paises importadores han
procurado defenderse de los precios tan bajos

(1) Nos referimos a casos como el de tratados relativos
al trafico de fronteras, o a convenciones de unién adua-
nera en que la cliusula es susceptible de ciertas limita-
ciones. Excluimos desde luego el pedido de derogacidn
transitoria de ésta, formulado para sus cereales, por los
paises de Europa Central.
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del mercado internacional afiadiendo restriccio-
nes recientes a las que ya existian antes de la
crisis. La importancia social y el volumen poli-
tico de los productores agrarios en esos paises
es considerable y muy seria su situacién econé-
mica, puesto que, a pesar de todo, los precios
también han bajado alli. Es dificil, pues, creer
en la posibilidad de una rebaja que perjudique
a los agricultores, por mis que ella favorezca
a las industrias manufactureras.

5. ALZA DE LOS PRECIOS INTERNAGIONALES.

La elevacién del nivel internacional de pre-
cios disminuird, desde luego, los obstaculos que
se oponen actualmente a una politica mas libe-
ral en el comercio exterior, lo mismo que a la
estabilizacién de las monedas. Parece ser que,
entre otras condiciones, la Gran Bretafia juzga
de primordial importancia que ello acontezca
antes de que sea posible retornar al patrén oro.
Sin embargo, las opiniones distan mucho de ser
unanimes en lo que concierne a las medidas
para conseguirlo. Para unos, el alza debe ser
un resultado natural del restablecimiento eco-
némico, mientras otros creen en la virtud de
medios artificiales. Entre estos ultimos, que no
son pocos ni dejan de ser calificados, figura
une de los expertos britanicos. La idea consiste,
cn ultima instancia, en expandir la circulacién
de medios de pago para obrar sobre los valores.
A este respecto es interesante recordar la poli-
tica de reflacién seguida el afio pasado por los
Estados Unidos, que si bien ha servido para con-
tener el panico y la violenta liquidacién del
crédito bancario, no ha logrado influir sobre el
nivel de precios, que m4s bien ha seguido dismi-
nuyendo. Para que los precios suban, es indis-
pensable que el nuevo poder adquisitivo que
se entrega al mercado por medio de la expan-
sion del crédito o la emisién de billetes, no
quede en los bancos, como sucedié en el ejem-
plo citado, sino que vaya a manos de los consu-
midores y estimule asi la demanda de mercade-
rias. No se discute, en verdad, estos efectos.
Pero se teme dos peligros: que una politica de
esta indole destruya la confianza interna y ex-
terna en la moneda, tal cual acontecié en Esta-
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dos Unidos a raiz del fuerte desequilibrio en
el presupuesto y de los proyectos inflacionistas
presentados al Congreso; y que su aplicacién,
en vez de circunscribirse al fin propuesto, lo
ulirapase con todas las graves consecuencias de
una inflacién pura y simple.

Sin duda que tales razones habrian determi-
nado a los expertos a no incluir este punto en
el programa de la Conferencia. Tan sélo se re-
comienda a los paises con grandes reservas meta-
licas seguir una politica liberal de crédito que
facilite el desenvolvimiento de las transacciones
y una politica de dinero barato, sobre las que
volveremos mas adelante. Conviene tener pre-
sente que esta sugestién se refiere por exclu-
sivo a los paises con reservas metalicas suficien-
tes para soportar sin mayor incomodidad el
drenaje de oro que resultaria de dicha practica.

En los paises deudores o con balances de pagos
en déficit, las consecuencias de una politica se-
mejante aumentarian los peligros de instabili-
dad monetaria.

6. EL RETORNO AL PATRON ORO.

Acabamos de ver que para los britanicos, una
de las condiciones necesarias para el retorno al
patrén oro es la elevacién del nivel de precios
internacionales, Alrededor de ella se ha desarro-
llado una controversia con los expertos norte-
americanos, que en buena parte no significa
otra cosa que la adopcién de posiciones tacticas
para la negociacién de las deudas interguber-
namentales. Para los norteamericanos, la de-
preciacién de la libra ha contribuido al des-
censo del nivel internacional de precios en oro.
Existe pues el peligro que una nueva deprecia-
ci6n produzca el mismo efecto. De ahi que la
estabilizacién de la libra sea considerada por
Por Io
tanto, se explicaria muy bien que éste fuese
uno de los puntos bésicos en el arreglo de di-
chas deudas.

Se comprende, en cambio, que la Gran Bre-
tafa no demuestre apuro en estabilizar su mo-
neda y volver al patrén oro en el estado pre-
sente de la economia internacional. Si se ob-

ellos tan urgente como fundamental.

serva la curva de los precios internacionales en
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oro, se comprueba que el descenso posterior
al abandono del patrén oro inglés es la simple
continuacién del que venia produciéndose an-
teriormente. Y como quiera que en esta baja
haya influido o no la depreciacién de la libra,
lo cierto es que a raiz de ella, dicho pais ha
logrado que el nivel de precios interno se redu-
jese con menos intensidad que el mundial. Si
este dltimo continuase bajando debido a una
posible agravacién de la crisis, se podria evi-
tar su repercusién sobre el mercado interno
por una nueva depreciacion de la libra. No qui-
sieran pues los ingleses volverse a ligar con el
nivel de precios en oro, sujeto a la fuerza de una
economia internacional dislocada. Es necesario
que ésta se arregle previamente para que el pa-
trén oro llegue a funcionar con una regularidad
que no habia caracterizado precisamente los
afios que preceden a su abandono.

Esos afios comportaron para la Gran Bretafia
una dura experiencia. Ya antes de la crisis pudo
notarse que la paridad de anteguerra, a la que
se volvié en 1925, resultaba demasiado alta
frente a los tipos bajos que adoptaron otros
paises y dada la rigidez del costo de la produc-
cién industrial, especialmente de los salarios.
Pero recién se sufrié €l mal en toda su inten-
sidad, cuando la crisis trajo consigo la baja de
los precios internacionales sin que pudiera efec-
tuarse una readaptacién interna satisfactoria a
causa del hecho referido.

Por esto es que la Comisién Preparatoria, sin
dejar de reconocer explicitamente que el tipo
que ha de fijarse al volver a la paridad y la
época, son del resorte de las autoridades com-
petentes de cada pais, llama la atencién sobre
“los graves inconvenientes que ha presentado
del punto de vista no solamente nacional, sino
internacional, el restablecimiento del patrén oro
a un tipo demasiado elevado o demasiado bajo”
(el caso de Gran Bretafia a que acabamos de
aludir, y el de Francia mencionado en otro lu-
gar).

En suma, pues, el nivel de precios en oro del
mercado mundial tiene una importancia subs-
tancial para la vuelta al patrén oro, asi de la
Gran Bretafia como del sinntimero de otros
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paises que se vieron forzados a abandonarlo
durante la crisis. Bien entendido que, sin el
arreglo de las deudas de guerra y el “retorno
de un grado razonable de libertad en el movi-
miento de mercaderias y servicios”, segtin lo ex-
presa la Comisién Preparatoria, las posibilidades
de hacerlo se alejan considerablemente.
También sugiere la Comisién el cumplimien-
to previo de diversas otras medidas, algunas de
ellas relativas a los paises que estin fuera del
patrén oro, otras destinadas a conseguir un
mejor funcionamiento de éste en lo futuro, para
no caer en los mismos peligros que caracteriza-
ron su gestién en los anos precedentes a la crisis.

7. LAS DEUDAS EXTERIORES Y EL CONTROL DE LOS

CAMBIOS,

Con respecto a las primeras, la Comisién esti-
ma que, ante todo, deben ponerse en orden las
finanzas del estado y de las empresas piblicas
para evitar que el déficit actie como factor de
inflacién del crédito. Se trata de un principio
elemental. Luego, debe realizarse el mayor es-
fuerzo posible para suprimir el control de los
cambios, que tanto dificulta la circulacién inter-
nacional de los capitales.

Este punto merece un comentario especial. La
Comisién ha percibido claramente los enormes
obstaculos que ciertos paises deudores encuen-
tran para lograr este propdsito. Antes es indis-
pensable que sus deudas exteriores se adapten
a las nuevas condiciones impuestas por la baja
de los precios en oro de sus productos, y que
éstos sean recibidos con menos tropiezos en los
paises acreedores, desde que tales productos
constituyen la tinica moneda de que pueden ha-
cer uso para pagar sus servicios financieros. No
es posible formular reglas generales a este res-
pecto, puesto que no se puede poner en un pié
de igualdad los paises en que el monto de las
exportaciones no llega a cubrir el importe de
los servicios financieros, con aquellos otros en
que la situacién es mucho menos dificil. Por
esto es que la Comisién aconseja prudencia, pues
para “el restablecimiento de la confianza el res-
peto de los compromisos es de importancia pri-
mordial. Sélo cuando a raiz de circunstancias
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imprevistas resulta imposible ejecutar integra-
mente los contratos, puede considerarse el ajus-
te de las obligaciones entre las partes interesadas,
tanto en el interés de los acreedores como en el
de los deudores”. Esas circunstancias imprevistas
no sélo se han presentado en las deudas a corto
plazo, sino en las de largo plazo “cuya carga se
ha vuelto més pesada al punto de hacer imposi-
ble el equilibrio del balance de pagos”. Sugiere
por lo tanto Ja Comisién que, para facilitar el
reajuste de dichas deudas a largo plazo, se cons-
tituyan en los paises acreedores en que aun no
existiesen y con ayuda de las casas emisoras
de los empréstitos, asociaciones de tenedores de
titulos para que con ellas puedan tratar los deu-
dores interesados. Y agrega que con el fin de
facilitar el acuerdo, “se podria establecer una lis-
ta de personalidades de autoridad y competen-
cia reconocida que puedan ser invitadas por las
partes interesadas para actuar como media-
dores”.

Con el mismo criterio realista con que consi-
deran estas dificultades para abandonar el con-
trol de divisas, los expertos aconsejan el cambio
del tipo cuando a raiz de ese control el curso
oficial no responde mas a los hechos. Manifies-
tan asi que “en cierto mimero de paises las
restricciones concernientes a los cambios parece-
rian ir en contra del objeto que persiguen; en
efecto, toda vez que el curso oficial del cambio
se mantiene a un nivel mas elevado que el curso
econémicamente justificado, se da a los impor-
tadores una especie de prima a la importacién
mientras una especie de derecho de exportacién
recae sobre los exportadores”. Por tal razén,
consideran que un desplazamiento del tipo po-
dria constituir un paso necesario antes de aban-
donar el control de cambios.

No debe confundirse, sin embargo, este des-
plazamiento, con el que ensayan en la actualidad
ciertos paises agropecuarios (tltimamente Nue-
va Zelandia) ; y en este sentido expresa la Comi-
gibn que “deberian realizarse esfuerzos para
evitar que los Estados rivalicen entre ellos para
obtener una ventaja temporaria en el comercio
exterior, depreciando el valor exterior de su mo-
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neda bajo el nivel necesario para restablecer el
equilibrio interior”.

8. POLITICA LIBERAL DE CREDITO.

Pero no basta que los paises que abandonaron
el patrén oro practiquen las medidas referidas,
para que puedan volver satisfactoriamente a
¢él. Es necesario también que los paises que lo
han mantenido y que disponen de reservas me-
talicas suficientes, adopten una conducta que
propenda hacia aquel propdsito. La Comisién
juzga necesario, en primer lugar, que esos pai-
ses sigan una politica de crédito liberal — seguin
ya lo hemos anotado en otro lugar — para lo
cual conviene que los bancos centrales practi-
quen en lo posible operaciones de compras de
titulos y papeles en el mercado abierto con el
objeto de asegurar una oferta abundante de cré-
dito barato. También deben esforzarse tales pai-
ses para lograr la reduccién del tipo de interés
en las operaciones a largo plazo, que esta en
zaga con respecto al vigente en las operacio-
nes a corto plazo; y dar la mayor libertad po-
gible a la salida de capitales con el fin de
facilitar las inversiones sanas en el exterior y
cooperar eventualmente con los paises que tra-
tan de volver al patrén oro. Ello traerd, desde
luego, la necesidad de exportar metalico. En
buena hora se realicen estas exportaciones, pues
ellas son indispensables para redistribuir el oro
mundial con mayor eficacia. No se olvide, em-
pero, que si los paises acreedores no transforman
su régimen de tarifas, el metalico no tardara en
regresar a sus bancos centrales como ha suce-
dido anteriormente, conforme a la explicacién
que ya hemos dado. Conviene mientras tanto —
agregan los expertos — preparar la opinién pu-
blica, ensefiandole que un éxodo de oro en tales
condiciones o debido a la repatriacién de dispo-
pibilidades que emigraron a otros paises en
tiempos de instabilidad, es méas bien un signo de
restablecimiento de la confianza que un sintoma
de desequilibrio en el balance de pagos.

9, EL BUEN FUNCIONAMIENTO DEL PATRON ORO.

Si bien se mira, estas sugestiones de la Co-
misién Preparatoria relativas al retorno al pa-
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trén oro, presentan un caracter mdas amplio, ya
que son también necesarias para su buen fun-
cionamiento en el futuro. Para facilitar su apli-
cacion asi como la de otras medidas tendientes
al mismo propésito, los expertos reputan nece-
saria la realizacién de “un acuerdo general rela-
tivo a las medidas que tienen por objeto ase-
gurar un mejor funcionamiento del patrén oro.
La conclusién de un acuerdo de este género, no
solo serd un factor susceptible de ejercer una
influencia poderosa sobre la opinién piiblica en
numerosos paises (por ejemplo, en el caso refe-
rido de exportaciones de metalico) sino que
también dard a cada pais la seguridad de que,
en tanto siga una politica monetaria y econé-
mica sana, podra procurarse y mantener las re-
servas necesarias”.

Tan importante como un acuerdo de esta in-
dole es el contacto estrecho y permanente entre
los bancos centrales “para permitirles — como
expresa la Comision — que en la elaboracién
de su politica tengan en cuenta a la vez consi-
deraciones nacionales e internacionales”. Aunque
a cada banco debe dejarse la entera responsabi-
lidad de las medidas tomadas en su propio mer-
cado, un sistema de consultas mutuas y cons-
tantes facilitaria la coordinacién de la politica
seguida en diversos centros y podria dar mayor
eficacia a la accién de uno de los bancos si ella
contase con el apoyo del exterior. “Con este fin
se sugiere la mediacién del Banco de Ajustes In-
ternacionales” que debicra estar en condiciones
de desempefiar un papel de méas en mas impor-
tante, no sélo al multiplicar los puntos de con-
tacto, sino también como instrumento de accién
concertada entre los diversos bancos centrales.

Mucho puede esperarse de ese contacto per-
manente para la restauracién y el futuro del
patrén oro. En cuanto a las otras medidas énca-
minadas hacia el mismo propésito, la Comisién
se adhiere a las recomendaciones del informe de
la mayoria de la Delegacion del Oro de la So-
ciedad de las Naciones. Preconiza en esta forma
la conveniencia de reducir el minimo de reserva
metalica legal de los bancos centrales y demas
institutos de emisién de moneda. Actualmente
la garantia legal minima oscila entre 33 y 40 %,
seglin los paises, nivel al cual se han aproxi-

mado en los ultimos tiempos muchos de ellos, a
raiz de las exportaciones de oro provocadas por
el desequilibrio del balance de pagos o la ex-
traccion de disponibilidades exteriores. Calci-
lase que una rebaja prudente de esas propor-
ciones dejarian libres unos 10 mil millones de
délares de metalico en el mundo. Esto permi-
tirfa a ciertos paises regularizar sus pagos inter-
nacionales y disminuir la tensién de sus mer-
cados de cambio. Los paises de grandes reservas
metalicas, por otra parte, quedarian atin en me-
jores condiciones para seguir la politica liberal
de crédito e inversiones exteriores a que ya nos
referimos. En cambio, los paises con reservas li-
mitadas, segtin lo adviertc actualmente la Comi-
gién, “no deberan utilizar una modificacién de
la garantia legal minima como razén justifica-
tiva paia crear un volumen maés elevado de bi-
lletes y créditos; pues en tal caso, el margen
disponible desapareceria y no se cumpliria el
propésito de la reforma, a saber, el fortaleci-
miento de la situacién del banco central inte-
resado”.

Esta distincién entre los dos grupos de paises
no debe perderse jamas de vista, ya que la
politica de expansién monetaria que se refierc
al de fuertes reservas de oro tendria consccuen-
cias peligrosas si se aplicase al otro grupo, al de
tenencias relativamente débiles.

Cabe hacer notar aqui que la Delegacion del
Oro perseguia otro propésito mas vasto al abo-
gar por la reduccién de las garantias metalicas.
Se sostiene que el oro monetario del mundo ha
resultado insuficiente para responder al creci-
miento en el volumen de los negocios, con tanta
mayor razén cuanto que se ha acumulado exage-
radamente en un pequefio nidmero de paises.
Cinco de ellos poseen actualmente el 80 % de
las reservas metalicas mundiales. Un desequi-
librio de esta indole es lo que habria desenca-
denado la baja en el nivel de precios inter-
nacionales. Esta teoria, asi como los hechos so-
bre los cuales se sustenta, es objeto de contro-
versias sobre todo cuando se expresa en forma
absoluta. No es éste el lugar de examinarla.
Bastenos decir que, de acuerdo con sus defen-
sores, la disminucién de la garantia permitiria
utilizar el oro con mayor eficacia y disminuiria
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por lo tanto el riesgo de una futura insuficiencia,
Es evidente, sin embargo, que si los factores que
han contribuido méas seriamente a la mala distri-
bucién del oro no se remueven — segiin hemos
sefialado — por una modificacién del régimen
aduanero de las grandes naciones acreedoras, en
primer lugar, y luego por una politica favorable
a las inversiones sanas en el exterior, las conse-
cuencias de las rebajas de la garantia serian tran-
sitorias y tal vez agravarian aun mds el reparto
defectuoso del metalico.

Cualquier pais podria tomar aisladamente la
medida de que venimos ocupindonos. Pero si
ello fuera el objeto de una férmula o acuerdo
internacional, no se correria el mismo riesgo de
que sea el punto de partida de un movimiento
de desconfianza en la moneda de dicho pafs, co-
mo de otro modo podria ocurrir.

Aparte de esta sugestién, formilanse otras de
menor alcance, provenientes también de la De-
legacién del Oro, con el fin de economizar el
metélico. Una de ellas aconseja a los paises en
que circulan billetes de bajo valor o denomina-
cién, garantidos como los otros billetes por oro,
retirarlos de la circulacién y substituirles por
moneda de vellén para la cual no se requiere
garantia alguna. Todo ello dentro de los limites
razonables indicados por la experiencia de ca-
da pais. Otra recomendacién se refiere al patrén
de cambio oro (gold-exchange standard). La
forma en que se ha abusado de este sistema en
el perfodo que precede a la crisis, le ha creado
enemigos implacables.

Una de las fallas mas importantes que se le
atribuyen, es la de haber evitado que se produ-
jesen en los mercados monetarios, las consecuen-
cias légicas que de otra manera habrian tenido
las transferencias de fondos al exterior. Por
ejemplo, los capitales invertidos por los Estados
Unidos en el extranjero, debieran normalmente
haber dado origen a una exportacién de oro con
sus efectos morigeradores sobre la estructura del
crédito; pero ello ocurrié tan solo en parte, pues
ese oro, en lugar de salir, era empleado por los
paises deudores en colocaciones a corto plazo
que venian a formar parte de sus reservas mone-
tarias de acuerdo con las practicas del patrén
de cambio oro. Estas colocaciones, por otra par-
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te, escapaban al control de los bancos centrales
del pais en que se efectuaban, de suerte que di-
chos bancos ignoraban su volumen y no podian
tomar las precauciones necesarias para hacer
frente a las consecuencias de un retiro siibito
de los fondos asi invertidos. A pesar de dichas
fallas, analizadas en el seno de la Comisidn,
ésta considera que el patrén de cambio oro no
debe ser abandonado. Sometido a ciertas nor-
mas dictadas por la experiencia reciente y “si
es objeto de un control adecuado, puede apresu-
rar en numerosos paises el retorno a un patrén
internacional; este sistema constituira un ele-
mento esencial para ciertos arreglos financieros
de caracter permanente” en aquellos paises que
no disponen de un verdadero mercado mone-
tario con la posibilidad de realizar colocaciones
de facil e inmediata liquidacién. La Comisién
juzga que ese control del patrén de cambio oro,
podra facilitarse si todas las operaciones se rea-
lizan exclusivamente entre los bancos centrales o
por intermedio del Banco de Ajustes Interna-
cionales. Queda en pie, sin embargo, un incon-
veniente que no puede olvidarse después de lo
que sucedié con la libra, esto es, el riesgo de
una posible depreciacién de la moneda en la
cual han invertido una parte apreciable de sus
reservas los paises que se rigen con el sistema
del patrén de cambio oro. Mientras no se en-
cuentre una garantia adecuada para cubrir este
riesgo, mas de un pais preferird, sin duda, no
acudir a este sistema, no obstante las ventajas
inmediatas que ofrezca.

Hemos sefialado rapidamente los principales
puntos considerados en materia monetaria por
la Comision Preparatoria, la que, como se habra
visto, rehuye deliberadamente toda idea que a
pesar de su valor légico pudiera perturbar el
restablecimiento de la confianza, que es lo fun-
damental. Mas que recomendaciones especificas,
los expertos han expresado puntos de vista
generales, que probablemente serdan discutidos
con mayor detencién en las reuniones que los
bancos centrales tienen periédicamente en el
Banco de Ajustes Internacionales, con el fin
de que los gobiernos respectivos puedan llevar
proposiciones concretas a la préxima Confe-
rencia Econémica Internacional.
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10. EL PROBLEMA DEL TRIGO.

En términos generales, la Comisién considera
que los arreglos para controlar la produccién
deben ser del resorte exclusivo de los interesados.
No significa ello aprobar toda suerte de conve-
nios, ni desconocer la influencia perturbadora
que muchos de ellos han tenido al impedir la
ripida liquidacién de la crisis. Pero en ciertos
casos especiales como el del trigo, los expertos
han creido conveniente someter el problema a
los gobiernos representados en la Conferencia.
No sélo lo justifica la imposibilidad en que se
encuentran los productores para coordinar su
actividad en el terreno internacional, sino tam-
bién la importancia primordial del trigo en la
economia del mundo. De acuerdo con la suges-
tién del Ministro de Agricultura Argentino, este
punto ha sido incluido en el programa de la
Conferencia, la que debera pronunciarse sobre
la conveniencia y practicabilidad de restringir
artificialmente, durante cierto tiempo, la super-
ficie sembrada de los principales paises expor-
tadores y de no aumentarla en los principales
paises importadores. No dejara de sorprender el
hecho de que en una reunién de expertos —
de suyo poco propensos a medidas de este linaje
— la sugestién antedicha haya sido aceptada.
Pero es tan seria la situacién del trigo, con un
sobrante enorme cada vez mayor, y es tal la in-
fluencia de sus bajos precios actuales sobre los
de otros granos y sobre la crisis mundial, que
se juzga que el estudio de una proposicién ten-
diente a restablecer la situacién de los paises
agrarios, debe ser emprendida con toda seriedad.
Las dificultades practicas son, en verdad, consi-
derables; pero la idea parece hacer buen ca-
mino. Uno de los expertos norteamericanos nos
ha manifestado que el préximo gobierno de los
Estados Unidos, pondria seguramente en pric-
tica un plan de restricciones artificiales. En Ca-
nadé, ello constituye uno de los puntos del
actual movimiento agrario. El ambiente parece
pues estar preparado para llevar este asunto a
una discusién internacional, aiin antes de Ia
reuniéon de la Conferencia.

11. CONCLUSION,
Hemos tratado rapidamente los principales
puntos considerados por los expertos al redactar

el programa de la Conferencia. No hay que atri-
buir a ello otro caricter que el de meras indi-
caciones para sacar la economia mundial de este
farrago de males inauditos. Todo depende de
la accién de los gobiernos. Y la accién de los
gobiernos tropieza con dificultades extraordina-
rias, estando supeditada frecuentemente a fac-
tores incontrolables.

En 1927 reunidse también bajo el patrocinio
de la Sociedad de las Naciones una conferencia
econémica mundial que, inquieta por el giro
que tomaba la politica arancelaria en el mundo,
recomendé enfaticamente la reduccién de los
derechos y la tregua aduanera. Piadosas aspira-
ciones que los hechos defraudaron. Iniciado con
el aumento de los derechos aduaneros a los pro-
ductos agricolas, el proteccionismo y las trabas
comerciales extendiéronse a todo el Universo
con la amplitud y las consecuencias que todos
conocemos.

Recordar esa experiencia no significa teiiir de
negro pesimismo las perspectivas futuras. Es sim-
plemente encuadrar el trabajo de los expertos
dentro de los limites correspondientes. Si estos
problemas estuvieran regidos mas por la légica
que por los sentimientos, pasiones e intereses,
cabria tomar las recomendaciones de aquéllos
como la anticipacién del camino que no tardara
en seguirse. La realidad es muy otra. Mas las cir-
cunstancias difieren hoy de lo que fueron en
aquellos tiempos de 1927. Hoy se sabe hacia
donde han conducido las restricciones comercia-
les: se esta en presencia de una crisis honda que
sacude toda la estructura social. E1 ambiente pa-
ra actuar ahora de un modo positivo es tal vez
mas propicio que lo fué entonces para oponerse
a un movimiento en extremo contagioso, que
prometia la expansién sistemitica de la produc-
cién nacional. Pero en todo caso, si puede en-
treverse alguna perspectiva de reduccién de los
derechos aduaneros en general, ella es minima
— casi nula — para los productos agricolas,
empefiados como estin los grandes paises en
sustentar a cualquier costo una politica de pro-
pia suficiencia a la que, desde luego, no son
ajenas ciertas consideraciones de politica inter-
nacional.

Ginebra, Enero de 1933
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SITUACION ECONOMICA DE LA ARGENTINA EN 1932

1. SUMARIO.

Al comentar las alteraciones sobrevenidas en
el estado econémico después del tercer trimes-
tre de 1932, se ha expresado que las tendencias
del aiio estaban virtualmente definidas. Como
ya se podia afirmar entonces, los hechos mas
salientes han consistido en wuna nueva con-
traccién del volumen de los negocios, una dis-
minucién acentuada en el conjunto de los prés-
tamos bancarios y una holgura creciente del
mercado monetario que se origina en el alza
de los encajes y se refleja en la reduccién de
los tipos de interés. Todo ello es motivo de
un analisis mas detenido en los pérrafos si-
guientes.

Las cifras de los primeros prondsticos que
ha formulado la Direccién de Economia Rural

PRODUCCION DE GRANOS EN LA ARGENTINA
ExcLUipO EL MAfz

Afios | Trigo | Lino | Avena |Cebada |Centena| Alpiste | Total
(En miles de toneladas)

1927-28 | 7.683 2.100 759 317 215 15 11.089
1928-29 | 9.500 1.991 046 366 228 9 13.040
1929-30 | 4.425 1.270 991 351 112 11 7.160
1930-31 | 6.322 1.990 886 305 105 26 9.633
1931-32 | 5.979 | 2.262 1.006 482 248 40 10.017
1932-33 | 6.408(1)| 1.329(1)| 1.260(3)] 700 (2)| 300 (3| 32 (1) | 10.017

(") Segundo pronéstico. (?) Primer prondstico.

v Estadistica del Ministerio de Agricultura,
permiten asimismo referirse al volumen de
nuestra produccién en el presente afio agricola.
Ello constituia atin hace pocos meses uno de
los puntos sobre los que se mantenia la aten-
cién, una vez establecidas aquellas otras ten-
dencias a que nos hemos referido.

Los calculos preliminares indican que los
resultados obtenidos son superiores a los de
1931-32 en trigo, avena, cebada y centeno, avin
cuando las cifras de los granos ferrajeros pue-
den disminuir todavia en cantidades de impor-
tancia, segiin sea el destino definitivo que le
den los agricultores-ganaderos. Lo contrario ha
sucedido en el lino, por factores conocidos y
Promete ocurrir en el maiz, donde a la accién

de la langosta se han sumado contratiempos
climatéricos. Por de pronto se considera perdido
un 25 % del 4rea sembrada con este cereal,
que abarcaba 5.800.000 hectéireas, o sea una ex-
tensién apenas inferior a la maxima del afio
precedente, y se cree con fundamento que los
rendimientos unitarios no serin muy buenos.

Puede afirmarse, pues, que el volumen de la
produccién de granos de 1932-33 sera mas redu-
cido que el de la cosecha precedente. Su im-
portancia econdémica depende del curso futuro
de las cotizaciones, que presenta perspectivas
poco halagadoras por ahora. De los cuadros
respectivos surge que si bien en enero se detiene
el movimiento de descenso iniciado a fines de
septiembre dltimo y se opera una leve reaccién,
ésta desaparece muy pronto, por manera que
los precios de los granos tocan en los dias mas
recientes un nivel sumamente bajo.

2. COMERCIO EXTERIOR.

El volumen fisico de nuestro comercio exte-
rior, expresado en indices que se calculan asig-
nando a cada producto una ponderacién ade-
cuada a su importancia econémica, llega a una

{NDICES DEL VOLUMEN FiSICO DEL COMERCIO
EXTERIOR

(Base: 1910-14 = 100)

Afios Exportaciones | Importaciones | Comercio total
1920 136,3 83,8 109,1
1921 110,2 78,1 94,2
1922 135,6 86,5 110,3
1923 142,1 106,7 124,7
1924 174,8 105,8 138,7
1926 135,8 118,4 127,7
1926 160,9 123,4 142,6
1927 203,5 130,9 166,2
1928 187,2 150,4 169,1
1929 183,68 156,5 170,5
1930 132,5 134,0 133,2
1931 (1) 182,8 94,4 134,4
1032 (?) 166,8 68,0 110,0

(1) Datos corregidos. () Datos provisionales.

cifra de 110,0 para el afio 1932 (base: promedio
1910-14 = 100). Ella entrafia con relacién a
los doce meses anteriores, un descenso de 18 %,
que es mas acentuado en las importaciones,
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donde toca 28 9% y mas suave, por lo tanto,
en las exportaciones, con 8,8 %.

Como los precios en oro han experimentado
en 1932 una nueva reduccién, la merma del
valor de nuestro intercambio traducido a do¢-

EL COMERCIO EXTERIOR ARGENTINO
(En miles de délares)

Fecha ler. trim. | 20 iyim. | 3er, trim. | 4° trim. Affo

INTERCAMEIO

510.042 | 444.841 | 424.400 | 487.840 1.823.322

474.004 | 448.301 | 443.638 | 366.048 1.727.111

343.182 | 300.301 | 255.8556 | 232.300 1.131.638

240439 | 210.805 | 174.309 | 150.732 776.345

157,230 [ 141.808 | 120.422 | 117.077 546.536

- 840 | - 8387 | - 28| - 27 - 29,6
EXPORTACIONBS

313.502 | 261.248 | 226.181 | 216.258 1.017.190

268.128 | 245.019 | 226.772 | 167.673 907.502

166,887 | 139,300 | 108.013 | 100.072 514.272

120.710 | 120.0556 93.008 93.015 427473

102.777 92.220 72101 64.2061 331.359

- 140 | - 232 | - 886 | - 814 - 235
IMPORTACIONES

203.140 | 183.593 | 108.315 | 221.084 806.132

205.936 | 198.342 | 210.806 | 198.375 810.519

176.295 161.001 147.842 132.228 617.366

119.729 90.750 81.276 57.117 348.872

54.462 49.678 67.821 53.716 215.177

~ 645 | - 463 - 896 | - 60 - 883

Sarpos

+110.362 |4 77.655 |+ 27.869 [— 4.828]4 211.058

+ 62.192 |- 46.677 |+ 9.906 {- 30.702 [+  88.073

.1—- 9408 1- 21701 |- 39.829 |- 32.156 (- 103.094

.1+ 981 (4 29.305 [+ 11.817 |+ 36.498 [+  78.601

+ 48.315 [+ 42.542 |+ 14.780 |+ 10.545 |+ 116.182

lares, sobrepasa liberalmente las proporciones
anotadas para el volumen fisico. Corresponde
30 % al total del comercio, 38 % a las impor-
taciones y 23 9 a las exportaciones, segiin se
desprende de los importes consiznados en el
cuadro precedente. ,

Pero no ocurre lo misme al tomar directa-
mente las cifras publicadas por la Estadistica
Oficial pues estin expresadas en moneda inter-
na depreciada, conforme se ha explicado en el
nimero de septiembre iltimo. La desvalori-
zacién del peso, pues, ha compensado en bue-
na parte el descenso de los precios internacio-
nales, Véase, en efecto, que los guarismos rela-
tivos al total del intercambio suman m$n. 2.124,0
millones en 1932 contra m$n. 2.626,0 millones
un afio antes. Registrase asi una declinacién de
19 %, correspondiendo a las importaciones una
caida de 29 % al tocar m$n. 836,3 millones y
a las exportacionés, con m$n. 1.287,8 millones,
otra-de 11 %.:

En todas las comparaciones efectuadas, se
observa con claridad la reduccién mas intensa
de las importaciones, fenémeno que, por otra
parte, ocurrié va en 1931. Es el resultado inevi-
table de nuesira situacién de pais deudor, que
ha visto reducir sensiblemente ¢l activo del ba-
lance de pagos cuando se interrumpieron las
inversiones extranjeras de capitales. Muchos ru-
bros del pasivo carecieron de suficiente flexi-
bilidad, tales como los servicios financieros de
las empresas privadas, y otros no sufrieron re-
duccién alguna, como los intereses y la amorti-
zacién de la deuda piblica nacional. De ahi
que el ajuste haya debhido operarse sobre todo
a costa de las importaciones.

EL COMERCIO EXTERIOR ARGENTINO
(En miles de m&n.)

Fecha ler. trim. | 20 trim. | 8er. trim.| 4° trim. Afio
INTERCAMBIO
1.209.826 | 1.042.327 | 1.007.105 { 1.038.943 ] 4.298.200
1.126.655 | 1.0506.458 | 1.056.979 886.680 | 4.120.681
889.174 787.0659 | 710.340( 680.070( 3.075.652
746,584 663741 612,891 602,791 | 2.620.007
611.002| b551.486| 502083 458.505| 2.124.046
- 1811 - 169] - 1ol - 30| - 191
EXPORTACIONES
1928..... 734.141 612.163 | 530.565 | 513.736 | 2.396.605
1929..... 0637233 583.857 540,236 400.221 2.167.507
1930..... 431.787 365.028 | 290.858 | 200.017 1.395.090
1931..... 875,140 | 878.041 328.922 | 372409 ] 1452512
1932..... 309.429 | 358.399 280,212 | 240,743 1.287.783
%1982-31) + 66| - 62| - 148 |- 529 | - 118
TMPORTACIONES
1928..... 475.084 | 430.164 | 470.540 | 525.207 | 1.901.595
1929, 444 480.422 | 472,601 51G.693 | 480.368 1.959.084
1930,.... 457,387 422,031 410,491 390.053 1.679.962
1931.:... 371,444 285.700 | 285.009 | 230.382 1.173.495
1932..... 211.663 193,067 222971 208.762 836.263
%1988-81| - 48,0 | - 884 | - 281 | - 94 - 28,7
, Sanpos
1928..... +258.457 [+181.999 |+ 66.025 | - 11471 [+ 495.010
1929..... +147.811 |+111.256 |+ 23.593 |~ 74.147 |+ 208.513
1930..... - 25.600 |- 57.003 [-110.633 [- 01.036 |- 284.272
1931..... + 3.606 [+ 92.341 |4 40.953 [4+142.027 [+ 279.017
1932..... +187.766 |-165.332 |+ 57.441 [+ 40.981 |+ 451.520

La contraccién de estas tltimas debié ser
tanto mas drastica, cuanto que simultineamente
el valor de las exportaciones decliné en forma
intensa a raiz de la baja extraordinaria de los
precios agropecuarios. i

La obtencién de saldos favorables de impor-
tancia en el intercambio se torné cada vez mas
dificil. Ello no obstante, se logré pasar de un
saldo negativo de m$n. 284,3 millones en 1930
a uno positivo de m$n. 279,0 millones un afio
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mas tarde y a otro mayor ain, de m$n. 451,5
millones en 1932. Si se elimina la influencia de
la desvalorizacién del peso, convirtiendo los
guarismos a délares, las dos dltimas. cifras refe-
ridas llegan a 78,6 millones y 116,2 millones,
respectivamente,

TENDENCIA DE LAS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES

(Promedios méviles de 12 meses y cifras trimestrales)

Escala logaritmica Escala natural
L A T T Mitlones
de m$n.
EXPORTACIONES - 500
EXPORTACIONES 1930

1931, 7] 4%
1932 - 300
< 200
IMPORTACIONES _| 500

w
-] 400
IMPORTACIONES N, 1931 4 300

1932 \
—— =200
o e o 'y 22351 £d 100

1926 .1927- 1928 1929 1930 1931 1932 Trimestres

En lo que concierne al saldo positivo del in-
tercambio en 1932, debemos hacer notar que a
pesar de ser mas alio que el anterior, su monto
mensual ha venido reduciéndose en el curso del
afio, a tal extremo que a partir del mes de
octubre ha sido inferior a los correspondientes
de 1931,

Por un lado, el margen entre importaciones
y exportaciones ha tendido a estrecharse, por
cuanto el volumen econémico de nuestros embar-
ques reanudé con vigor la tendencia decreciente
interrumpida en 1931. Asi, mientras en el pri-
mer trimestre de 1932 habia logrado exceder
en 6,5 % los guarismos del mismo lapso del
afio anterior, cae en 52 % en el segundo tri-
mestre, en 14 % en el tercero y, finalmente,
en 33 % en el cuarto. Concurren en particular
a este resultado la menor cosecha de maiz y el
debilitamiento de los precios y cantidades de

los embarques de carnes, cueros y productos fo-
restales.

COMERCIO EXTERIOR

CIFRAS GENERALES DEL INTERCAMBIO

En millones de mn. En millonea de délares (1)
Perfodos
Impor- | Expor- Impor- [ Expor- |
taciones| taciones szl tacgzm tncf:mos Sl

a) CIFRAS MENSUALES

Octubre 1932 ..| 70,4 82,2 1+ 11,8 18,1 21,1 1+ 3,0
Novbre. » ..| 69,6 89,6 (-4 20,0 17,9 23,1 |+ 52
Dicbre. > ..| 688 780 !4+ 9,2 17,7 20,1 |+ 24
Enero 1933(2)| 76,9 101,1 |+ 24,2| 18,8 26,0 |4 6,2
Enero 1932..| 748 116,6 |4 41,7 19,8 30,0 |4 10,7
Enero 1931..| 129,6 1249 |- 461 89,7 883 |- 14
b) CIFRAB ANUALES
1930 s alvss ainiainia 1.680,0 | 1.395,7 [—284,3 | 617,4 | 514,6 |- 102,9
1931 suwnnensian 1.173,5 | 1.452,4 |4-278,9 | 349,1 4274 |4 78,3
1932 errnnrsns 836,2 | 1.287,8 |-+-451,6 | 215,2 331,3 |4116,1

VALORES DE TARIFA DE LAS IMPORTACIONES @

Total anual Enero

Artioulos y sus Dicbre. 1.%’2
derivados 1932 | 1031 | 1932 | 7gg7 | 1932 | 1933

(En miles de mén.)
Alimentos ,...| 9.910 | 120.146| 05.678] — 26,9 6.749 | 9.579

Bebidas ...... 583 T.844| 4237 - 46,0 268 364
Caucho ....... 2.407 3722 22.024| - 40,0 | 1.682 | 3.032
Comb. y Lubr.| 13.852 | 240.057| 162.408| — 36,6 | 15.627 | 13.918
Hierro ....... 5.355 | 105.080| 67.648| - 86,0 | 7.765 | 7.075
Maderas ...... 3.342 41,021| 82.787| - 20,1 | 2.514 | 3.198

M4q. y vebic. .| 2.268 | 102.199| 84.265| - 66,6 | 4.068 | 2.615
Otros metales .| 2418 | 45.937| 38L419| - 31,6 | 2.663 | 3.144
Papel, cartén ..| 4.214 54.634| 51535 - 6,7 | 3.938 | 4.328
Piedras () ....| 2.050 | 46.326| 20.835| - 36,6 | 2.620 | 2.734
Prod. quim, {®)| 5.074 76.882| ©62.220| - 19,1 | 5.683 | 6.456

Tabacos «ussas 985 25.154| 11.474| - 54,4 | 1.080 | 1.348
Textiles ..vvus 18.878 | 236.542| 282.569| - 1,7 | 17.886 | 22.662
Varios ...eouvs 3.455 50.072| 41.676] — 29,6 2952 | 3.077
Totales ...... 74,791 |1.207.216| 869.770| - 28,0 | 75.475 | 83.530

CANTIDAD Y VALOR DE LAS EXPORTACIONES

Total anual Enero
Grupos de | Dicbre. 1.;7.;2
productos | 1932 1931 1932 |7gg7 | 1982 | 1933

a) CANTIDAD, en tons.
Granoe (6)..| 760.035 |16.680.150]14.155.308] - 15,2 1.324.622(1,136.500
Carnes. . 48.170 028.728| 574.2268|- 8,7 48885 50.463
11.854 141.069] 184,118{- 6,6] 12.108 11.786
« 15711 140.720| 181488/ - 6,6 13.079] 17.996
Pr.Lech.. (7 4,578 37.814 48.846] 18,0 4,541 4.990
.'Pr.I_i‘omat‘(‘) 26.818 301.175| 236.058|-147 16.876| 18.007
Varios .....| 42.716 5a7.486] 520.563|- 1,6 29.804| 37.885

Totales ...| 909.882 |18.477.046 35.825.5971— 14,8]1.449.963|1.277.687

b) VALOR, en miles de mén.
Granos (0)..| 38.706 | 859.483 | 824.887 |— 4,0| 74.560| 61.804

Carnes..... 15.261 | 271.372 | 193.284 |-288| 17.276 | 156.180
Cueros. .... 5.236 83.879 61.117 |- #0,7] 6109 5.307
Lanes ..... 8.149 89.090 75.658 | = 16,1 8.432 9.342

Pr.Lech.. ()| 2.866 32,531 29.370 |- 9,7 3.843 2.968
Pr.Forest.()] 2.486 38.3569 27.929 |-£7,2] 2.080 1.802
Varios .....| 5.306 81.601 75.537 |= 74| 4.244 4.5619

Totales ...| 78.009 [1.455.815 |1.287.782 -11.61 116.544 | 101.092

(1) Caleulado mes n mes eon el promedio de cambio telegrifico sobre
Nueva York. (2 Cifras provisionales, (%) Los valores de tarifa re-
flejan las varineiones del volumen fisico de Ins importaciones, pues
sobre los aforos con que son ealoulados no influyen las fluctusciones
en los precios de lns mercaderfas. Debe tenerse presents quelns ci-
fras de 19381 y 1932 no son estrictamente comparables, debido a las
modifionciones de aforos introducidas en el curso de aquel afio, (%)
Piedras, tierrns, vidrios y cerdmicas, (¢) Substancias 'f' Emduoton
quimicos i farmacéuticos, meeites y pinturns, (¢) Incluido harina de
trigo ¥ subproductos. (1) Incluido otroa productos,
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Por, otro, la contraccién de las importaciones
se ha enavizado, de 43 % en los tres primeros
meses del afio a 9,4 % en los tres wltimos. Ello
no significa que hayan adquirido a través de
1932 un mayor impulso; parece, simplemente,
que se ha detenido la fase de descenso, como
puede observarse en el grafico respectivo.

3. LOS NEGOCIOS INTERNOS MEDIDOS A TRAVES DE
LA CARGA TRANSPORTADA.

Las cifras de la carga transportada, que pue-
den considerarse como una expresién cuantita-
tiva de los negocios internos del pais, revelan
en el afio un descenso de 11 %. Se pasa, pues,
de un total de 44.513.000 toneladas en 1931
a otro de 39.466.000 toneladas en 1932,

Era facil presumirlo una vez que se hubo
observado la declinacién en el volumen fisico

CARGA TRANSPORTADA TRIMESTRALMENTE
POR LOS FERROCARRILES

Fecha ler. trim. | 20 trim, | 3er. trim. | 4° trim. Afio
(En miles de tons.)

1928 ...... 13.744 12.451 13.062 12.027 51.284
1020 ...... 13.477 13.470 13,018 10.652 50.6156
1930 ... 10.150 9.797 11.198 10.359 41.864
1081 ...... 11.020 11.793 11.810 9.890 44.513
1932 ...... 11,191 10.086 9.770 8.419 *| 39.466 *
Yo 1982-81.| + 1,6 |- 146 |- 178 | - 149 |- 11,8
* Caloulado.

del comercio exterior, cuyos productos consti-
tuyen una parte apreciable del trafico terrestre.

Por otra parte, como la carga transportada se
determina mediante la simple adicién de las
distintas mercaderias acarreadas, sin tener en
cuenta la diversa importancia de las mismas,
ha mostrado siempre una gran simpatia con las
exportaciones que, por consistir en productos
de gran volumen y peso, han influido mucho
mas en el total.

La correlacién entre la carga transportada y
las exportaciones se comprueba al cotejar la
linea del grifico siguiente con la de toneladas
exportadas, por cuanto las ondulaciones coin-
ciden en una y otra curva. Sin embargo, estas
ultimas alcanzan a fines de 1931 una cifra simi-

1926 1927 1928 1929 1930 1931 1932 Trimestres

lar a la del maximo de 1926, mientras las tone-
ladas conducidas por los ferrocarriles sefialan
un guarismo muy inferior. Es que, en el inter-
valo, se ha reducido el transporte de articulos

TENDENCIA DE LA CARGA TRANSPORTADA
(Promedios méviles de 18 meses y cifras trimestrales)

Escala logaritmica Escala natumal Miles
T T . T T 1 1 T T de tons
1931 = 12500

1930

1932 7500

| 1 | 1 | i lo y 20 ) 30 40
1926 1927 1928 1929 1930 1931 1932 Trimestres

5.000

de importacién y no obstante que la merma de
éstos no repercute en forma tan intensa por
las razones de volumen y de peso ya mencio-
nadas, la contraccién ha sido tal que no ha
podido dejar de modificar el curso del trafico
terrestre. Al mismo tiempo, el acarreo de ar-
ticulos de produccién interna que se consumen
en el pais, debe de haber disminuido. Asi lo
permiten suponer, por lo menos, las cifras que
se conocen con respecto al consumo de articulos
de importancia, tales como el vino y aztcar.

TENDENCIA DE LOS CHEQUES COMPENSADOS
(Promedios méviles de 12 meses y cifras trimestrales del total)

Escala logaritmica Escala watwal  Millones
T T T T T T —— T T de mS$n
= 11000
CAPITAL 1230
FEDERAL
-1 10000
1931
7 9000
-1 8000
I
NTERIOR 1932
=1 7.000
! 1 1 L 1 | "y 223, "'J

o

4. CHEQUES COMPENSADOS.

Para considerar el volumen econémico de las
transacciones internas se recurre a los guaris-

/\\\b - 10000
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mos de los cheques compensados, como el indice
més representativo. El total anual de las com-
pensaciones con m$n. 29.711 millones entrafna
una disminucién de 21 % con respecto a los
m$n. 37.580 millones canjeados en 1931 y éstos
a su vez manifiestan un descenso de 11 % con
el guarismo de 1930.

La intensificacién de la caida en 1932 pro-
viene exclusivamente de la Capital Federal. Es
un hecho observado que el movimiento de la
misma sefiala una marcada simpatia con la
marcha de las importaciones y se ha visto en

CHEQUES COMPENSADOS TRIMESTRALMENTE
(En millones de m$n.)

Techa 1er. trim. | 20 trim. | 3er. trim.| 4° trim. Afio

Carirat. FEDBRAL

1928,, ... 10.450 10.079 9.718 10.279 40,526
10.388 10.416 9.987 10.099 40.890
9.436 9.379 8.743 8.823 36.381
8.559 8.504 7.719 7.423 32,205
6.637 6.357 6.011 5.803 24.808

o 1832-31. - 22,6 - 26,2 - 22,1 - 218 - 23,0
INTERIOR
1088 i 2.120 1.961 1.861 1.977 7.919
10200 2.098 2.130 2.054 1.831 8.113
1030 .....s 1.630 1.463 1.442 1.386 5.921
1031 ,..... 1.400 1.400 1.289 1,286 5.375
1082 .viien 1.308 1.291 1.187 1.119 4.903
o 1888-81.| - 6,7 - 78 - 79 - 13,0 - 88
ToTAL
1928 . 12.570 12.040 11.579 12.256 48.445
1929 . 12,486 12.548 12.041 11.930 49.003
1930 . - 11.066 10.842 10.185 10.209 42.302
1931 ...... 9.959 9.904 9.008 8.709 37.580
1932 ...... 7.943 7.648 7.198 6.922 29.711

% 1932-31.| - 202 - 22,8 - 20,1 - 20,6 - 20,9

qué forma intensa se han restringido aquéllas.
Asi, el porciento de descenso arrojado por tales
compensaciones entre los dos ultimos afios es
de 23 % contira sélo 11 % entre 1930 y 1931.
Por el contrario, el conjunto de cdmaras del
interior, cuyas tareas tienen una conexién mas
directa con la campafia y por ende, con las
exportaciones, muestran ahora una disminucién
de 8,8 % mientras que en el aflo precedente
declinaron en 9,2 %.

5. PASIVO DE LOS QUEBRANTOS.

Durante 1932, el pasivo de los quebrantos
sumé m$n. 278,1 millones, es decir 24 % menos
que el total correspondiente a 1931. Existe,
pues, un fuerte decrecimiento resultante de la

extraordinaria liquidacién de negocios en estado
precario ocurrida en el periodo anterior. Pero,

TENDENCIA DEL PASIVO DE LOS QUEBRANTOS

(Promedios méviles de 12 meses y cifras trimestrales)

Escola logarivmica Escala natteral

(=1 == T T T T T T
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con todo, el guarismo es elevado, ya que excede
holgadamente los anotados en otros afos de
depresion.

Es interesante destacar que la merma sefa-
lada se produce no obstante haberse paralizado
¢l movimiento de descenso que se inicié en 1931.
En efecto, tal como surge de la ohservacién del
cuadro y grafico respectivos, los quebrantos
tocaron su punto maximo al comienzo de dicho
afio, cuyo primer ftrimestre registré un total
de m$n. 118,5 millones y se redujeron luego
en forma progresiva hasta los m$n. 66,0 mi-

PASIVO TRIMESTRAL DE LOS QUEBRANTOS

COMERCIALES
Fecha ler. trim. | 20 trim. | 3er. trim.| 4° trim. Afio
(En miles de m¥n.)
1028 ...... 41.212 45.101 24.427 30,625 147.425
1929 ...... 34.207 36,052 85.438 58.633 164.930
1930 ...... 650.860 43.876 40.801 81.587 220,174
1931 ...... 118.604 08.010 81.903 85.691 365.398
1932 ...... G6.473 66,201 76.688 69,600 278.052
% 1982-31. - 48,9 - 88,0 - 7 + 6,6 - 230

Jlones del Gltimo trimestre. En 1932, en cambio,
el monto trimestral se estabiliza entre m$n. 66,3
millones y m$n. 75,7 millones.
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6. CURsO DE OTROS iNDICEs.

Para completar el bosquejo sobre la situacién
interna, conviene hacer una breve referencia a
otras cifras que publicamos habitualmente en
nuestro cuadro con los principales indices del
estado econdémico. .

En el grifico siguiente hemos trazado varios
de estos indices que se relacionan con las ope-

‘raciones de la Capital Federal y cuya tendencia,

como es facil observar, muestra gran analogia
en el curso de los afios considerados.

Se trata, en-

TENDENCIA DE ALGUNOS tre otros, de

INDICES ECONOMICOS las construccio-
(Promedios méviles de 12 meses) nes proyecta-
das, cuya super-

ficie cubierta

Escala logaritmica
I I T T E T T
CONSTRUCCIONES
(Superficie Cubierta)

ascendiéd en
1932 a 1.197
miles de metros

cuadrados con
una caida de 29
% con respecto

al afio prece-
VENTAS DE PROPIEDADES

dente, mientras
los valores han
disminuido en
una proporcién
mas elevada, de
34 %, al tocar
m$n. 112,9 mi-
llones. Ya se ha

VENTAS EN GRANDES
ALMACENES Y TIENDAS

hecho notar re-
petidamente
TRANSACCIONES BURSATILES que el nmero
de los permisos
otorgados decli-

na en una for-

I L 1 1 1 ] o
1926 1927 1928 1929 1930 1931 1932 ~ Ima Imas suave

porque la mer-

ma se opera especialmente en la construccién
de grandes edificios. Bastari, pues, indicar la
proporciéon de 24 % que corresponde al des-
censo del aiio bajo informe.

En las ventas de propiedades, cuya vincula-

Enero 1933

PRINCIPALES INDICES ECONOMICOS Y SUS
VARTACIONES RELATIVAS

Total anual % Enero
Indices Diec. 1932
1932 | 1931 | 1932 | 1931 | 1932 | 1933
®
Intercambio ext. (mll. 8)| 146,8] 2.625,9] 2.124,0| - 19,1| 101,3 178,0
Exportaciones:

Valor (fd.) ........ 78,0|1.452,4| 1.287,8| - 11,8 116,5] 101,1
Cantidad (miles tons,) 910| 18.470] 15.840 14,8 1.450| 1,280

Vol fisico (¢ndice) (1)| 92,6] 1214 110,8|- 88| 127,2 123,9
Precio medio (td.) ()| 51,2 63,9 61,7| - 8.4 6056 52,5

Importaciones:

Valor real (mill. 8) .| 68,8|1.173,5| 836,2|- 28,7| 74,8 76,9
Vol. fisico (tndice) @) 57,2| 76,9 55,6 ~ 2r.8 87,7 63,9
Cheques Comp. (mill. §)| 2.395| 37.580| 29.711| - 20,6 2.748| 2.407
Capital Federal .....| 1.991| 32.205| 24.808| - 23,0] 2.286| 2.005
Interior ........ 404| 5.375| 4.903| - 8,8 462 402

Medios de Pago (id.): )
Billetes en @l piiblico. 694 755 706

Depéeitos corrientes..| 1.083] 1.050| 1.068
Prést. Bancarios (4d.) (3)| 3.467| 3.840| 3.580
Encaje Bancario (%) ()| 18,4 13,0 16,8
Venta Propied. (miles 8)* |15.937|356.924[262.012

6,6] 720 682
065| 1.107

3.003| 3.464
20,2 15,0| 18,6
26,0132.860127.102

[ S I
i T
o 33

Venta, G. Alm. y T.(¢d.)* [12.500/133.198|116.778| - 12,3| 9.885| 8.457
Grand. Alm, (indice) ()| 93,8 86,7 7191~ 17,1 82,7] 658
Tiendas (f4.) () ....| 118,0] 1014 03,0/~ &8 85,0| 77,3

Trans. Bursit, (miles 8) *|33.084|501.550/368.835
Cédulas Hipot, Nao. . . [10.221|265.483/193.165
Emit., Beo. Hip. Nac.| 768| 40.789] 8.680
Retir., Beo. Hip. Nac.| 4.188| 64.287
Titulos Pdbl. Nacion.. | 7.220| 72.045| 75.321
Tit. PGb. Prov. y Mun.| 8.391| 69.657| 46.558
Bonos Hipotecarios ..| 3.485| 58.092| 39.808
Acciones . ........... 471| 24.747] 9.318
Certif. y Obligaciones. 240| 10.628) 4.166

Recaud. Nao.(males 8):(%) [73.022/668.585!726.541
Aduaneras y Port.: .. |22.026|311.078/285.854
Derechos de Import,|18.480|854.852|2588.778
Derechos de Bzport.| 140| 2.3841 1.891

26,6|34.063/34.100
27,2|18.107(14.260
81,4 60| 150
8,8| 4.960| 4.760
45| 5.121/10.920
33,2| 5.039| 2.419
4.434| 5.660
62,8 832 669
60,8 530 181
8,748.882(52.419
8,4|23.676(25.510
6,3110.040|81.844
20,7 18] —

LT T A O B O T O S B
8
il

Olras Rentas ...... 8.300) 54,7121 45.190|— 17,4 3.895| 3.666
Contribucién Terr. (3)( 1.472| 41.217| 53.268|+ 20.2] 381 738
Patentes (%) ........ 307| 23.801) 23.845|+ 0,21 313 464
Sellos () ........... 5.244| 50.792) 54.604|4+ 7,6] 5.133] 4,472
Impuestos Internos (8)[17.612{113.071(147.802|+ 80.7/10.583 14,017
Réditos.............. 5042 — 30.796| — 2] 5.243
Transacciones. ....... 557|(w0) 821 21,224 — 1.747| 4.011
Herencias............ 1,667| 8444/ 10.7168|4+ 20,9 390 35

Otras Recaudaciones. . |17.305/118.961| 98 432
Pasivo Quebrant.(miles 8) |30.549]365.398/278.052
Dep. Ahorro (mill. ) ()| 1.570] 1.660] 1.581

Construce, Proyectad.: *
Permisos (nthmero) ...| 1.170| 10.705| 14.000|- 23,9| 1.440 1,105
Buperficie (miles m?). . 07 1805 1.197|~ 29,4 110 87
Valor presup. (miles 8)| 9.700]170.100112.920| - $3,7/10.770 10.731

Cargn Ferroviarin: (4) ..| 2.684] 88.157| 33.681) - 11,8 — —
F.C.Part (miles tons,) 6)| 2.450| 30.607| 32.268| - 11,5 — —

- 17.8| 7.008| 7.329
~ £8,0110.277(22.057
~ &8 1.641| 1.577

T, C. Istado (fd.) (4)..| 885 4.184| 3.818]- &9 — —
Entradas Ferroviarias:. . [36.079(530.007 (160,625 - 1 2,8|57.250/49,822
F. C. Parts. (miles 8) . |32.875/483.812 424.200| - 12,5|52.300/45.438

F. C. Estado (4d.) ....| 8.204| 55.255| 45.326
Movimiento Portuario (9)| 705 11.547| 10.129

Consumo Fuerza Motrizs
Eléctrica (¢ndice) (1) *| 151,7 139,1] 1409
Movim, Migratorio (1) ..
Inmigrantes (nimero) . | 3.891| 56.381] 31.267|- 44,6 2.644| 2.881
Emigrantes (id.) ..,., 2.505| 52.677| 43.386|~ 17,6) 2.862( 2.205
Baldo (fd.) (%) ....... +1.380]+3.704/-12.119 +64.272|~ 2184 676

* Iin la Capital Federal tinicamento. (1) Indices, base 1026 = 100
en las columnas acumulativas van los promedios respectivos, (3) Ci-
fras de fin de mes y sus promedios respectivos, (%) Las cifras corres-
ponden al total de lo reenudado, ¥ no gblo a lo ingresado en rentns
generales. (4 Ootubre 1932, 10 primeros meses 1031 ¥ 1032; lns cifras
de 1932 son provisionales. () Noviembre 1032, 11 primeros mesos,
1031 ¥ 1032; lns oifras de 1932 son provisionales, ) Miles de tone-
ladas de registro neto de los buques y veleros entrados en puertos del
Fnia- () Pasajeros extranjeros de ultramar de 2» (f 3% clase; cifras de
& Direccion de Inmigracién, (5) Bn I columna de los porciontos va
In cifra absoluta del saldo en 1080. (%) Bn aquellos indices que todavin
no fué posible obtener informacién figura un guibn., (19 Recaudado
en disiembre,

- 18,0 4.884| 4.384
- 12,8 917| 844

+ 1.8 146,1] 153,6
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cién con las operaciones anteriores no requiere
comentario alguno, contintia asimismo la fase
descendente iniciada en 1929 a través de las
oscilaciones estacionales caracteristicas. El mon-
to de estas transacciones es de m$n. 262,0
millones, cifra que entrafia un menoscabo de
27 %. Dicha proporcién es muy superior a la
de 16 % que se observé en 1931 con respecto al
afio 1930.

Algo similar ocurre en las ventas de grandes
almacenes y tiendas. La disminucién es de 12 %
en los m$n. 116,8 millones del afio 1932, mien-
tras fué de sélo 9,5 % en los doce meses ante-
riores. Sin embargo, a partir de junio la con-
traccién ha tendido a atenuarse, de tal suerte
que se reduce a 0,7 % en el tltimo trimestre
contra 19 % en el primero. Los pagos efectua-
dos con los fondos del Empréstito Patriético
para poner al dia la administracién nacional y
cancelar cuentas atrasadas, han de haber in-
fluido en esta reciente reaccién.

La qltima curva del grafico que estamos co-
mentando representa el curso de las transac-
ciones bursatiles. Estas se han desenvuelto en
1932 con cierta flojedad, a la cual no ha de
ser ajena la baja de las cotizaciones de todos
los papeles y la colocacién del Empréstito Pa-
tridtico. Pero, al igual que en el indice anterior,
parece que el movimiento se ha atemperado en
el ultimo semestre. En el conjunto del afio, el
total es de m$n. 368,3 millones con 27 % menos
que en 1931. El descenso ha sido particular-
mente intenso en las acciones y certificados y
obligaciones de empresas privadas, donde llega
a 63 % y 61 %, respectivamente. Las cédulas
hipotecarias, en cambio, caen en 27 % v los ti-
tulos piiblicos provinciales y municipales y los
bonos hipotecarios de la Provincia de Buenos
Aires en 33 %. Circunstancia que hace intere-
sante recalcar que los titulos publicos del Go-
bierno Nacional son los tinicos en que aumenta
el monto de las transacciones realizadas, puces
con m$n. 75,3 millones exceden en 4,5 % a los
m$n. 72,0 millones del afio 1931.

7. NIVEL DE PRECIOS.

El nivel general de precios acusa a fines del
tltimo afio un indice de 85,5 (base: promedio
1926 = 100) o sea 8,5 9% menos que en igual
época de 1931.

Existe, pues, una continuacién en la tendencia
decreciente, como se comprueba por los guaris-
mos mensuales si se exceptia febrero y marzo,
cuando ocurrié un ligero repunte.

NIVEL GENERAL DE PRECIOS MAYORISTAS
(Base: promedio 1926 = 100)

% enero 1933
Enero |5 7 o

Dicbre. | Enero
e 1932 1932

Dicbre.
1932

Octubre| Novhre,
_ Grupos 1932 | 1932

a) Indices de precios, en mén.
Incl. prod. agrop.| 87,5 87,1 85,5 85,3 - 02| - 87
Excl.prod.agrop.| 95,5 ! 95,5 94,5 93,9 - 0.6' - 52
b) Indices de precios, en délares
Incl. prod. agrop.| 55,6 55,3 54,3 54,2 - 02 - 67
Excl.prod.agrop.| 60,7 [ 60,7 60,0 59,7 - 0,6' - 62

Se desprende de ello que la mejora de los
precios agropecuarios en los meses de julio,
agosto y parte de septiembre, a raiz de los
hechos producidos después del arreglo concer-
tado en Lausana entre Alemania y los paises
Aliados, no se ha reflejado en el indice general.

NIVEL DE PRECIOS AGROPECUARIOS
(Base: promedio 1926 = 100)

Obibrel ovire | Dick - % Enero 1938
ctubre| Novbre.| Dicbre. | Enero =
Grupos 1932 | 1932 | 1932 | 1933 | Dicbre. | Enero
1932 1932
Granos ........ 60,0 55,5 52,2 53,8 + 81| - 86
Carnes v.oevs 85,3 59,7 56,8 55,8 - 18| —26,4
Cueros ,....... 54,6 54,7 51,4 54,6 + 6,0 | -18,1
LOTIBS ooe ivinenin 45,2 40,7 36,8 42,1 +14,4 | -14,2
Prod. lecheros ..| 53,7 53,7 58,3 53,9 + 1,1 | - 8,4
Prod. forestales.| 65,2 64,9 68,5 70,9 + 86| - 9.4
Nivel general..| 59,0 55,0 51,9 53,5 + 31| - 9,0
Id. en délares...| 87,6 34,9 33,0 34,0 + 81| - 9,0

Es cierto que la recuperacién de los precios
agropecuarios cede en seguida para dar lugar a
la sensible caida con que cierra el afio y que
hace descender el guarismo de diciembre a 51,9
(base: promedio 1926 = 100) en 1932 contra
61,4 el mismo mes de 1931.

En el indice parcial que resulta de excluir
los productos agropecuarios, el guarismo de
diciembre de 1932 es de 94,5 con 6,3 % menos
que el afio anterior.
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8. SITUACION DE LOS BANCOS Y EL MERCADO MO-
NETARIO.

Ha de recordarse que las cxportaciones de
metalico realizadas en el transcurso de 1931
para cubrir las necesidades de cambio de par-
ticulares y los servicios de la deuda piiblica
externa, provocaron sucesivas reducciones de
los depésitos bancarios y de los billetes en ma-
nos del piblico. Por su parte, los préstamos
demostraron un cierto grado de flexibilidad
para adaptarse a las condiciones de los negocios,
al disminuir en m$n. 233,6 millones. Como es
16gico, dicha cancelacién también se operé a ex-
pensas de los depdsitos y éstos sefialaron con
ello una caida de m$n. 438,9 millones.

La intensidad de esta ultima fué tal que se
hizo necesario acordar a los bancos los medios
para hacer frente al retiro de fondos, sin acudir
a una merma atin mas violenta de sus préstamos.
Se permitié entonces el redescuento de papeles
comerciales en la Caja de Conversién, y con los
m$n. 359,2 millones asi obtenidos, pudo mante-
nerse el mivel de las existencias 'a pesar del
desequilibrio sefialado entre las extracciones del
puiblico y la cancelacién de créditos.

En 1932, los préstamos han seguido decli-
nando en forma todavia més acentuada, de tal
suerte que el descenso toca a m$n. 240,5 millones.
No obstante ello, los depésitos han logrado re-
puntar en m$n. 8,0 millones. Los bancos han
recibido, pues, un total de m$n. 243,5 millones,
con los que han mejorado sus existencias en
m$n. 130,1 millones y sus saldos exteriores en
m$n. 19,6 millones. Ademas, han dispuesto de
un margen suficiente para reducir en m$n. 63,9
millones el redescuento de documentes comer-
ciales en la Caja de Conversion.

Asi cotejadas las principales alteraciones so-
brevenidas en 1931 y 1932, surge de inmediato
una diferencia substancial representada por el
distinto andamiento de los depdsitos. Esto a su
vez, explica que mientras en 1931 los bancos de-
bieron acudir al redescuento en la medida ya in-
dicada, pudieron cancelar parte del mismo en el
&ltimo afio y elevar ademas sus disponibilidades.

En aquel aumento de los depésitos influyen

Enero 1933

dos hechos de importancia por su repercusién
gobre el mercado monetario y el estado de
los bancos. Uno de ellos es la suspensién de
los embarques de oro. El segundo, es el
adelanto que la Caja de Conversién hizo al
Gobierno Nacional por intermedio de la Junta
Auténoma de Amortizacién, sobre titulos del
Empréstito Patriético.

Segtin se ha visto més arriba, la exportacion
de metalico ha sido una de las causas mas
importantes entre las que originaron la caida
de los depésitos en 1931. Su suspensién tendis,
pues, a atenuar el descenso. Por otra parte, en
los tres primeros meses del afio las deudas a
los bancos se cancelaron en ultima instancia
con billetes circulantes. Los depésitos mantu-
vieron entonces su nivel para caer en abril
cuando el piblico acrece sus tenencias en bi-
lletes. Pero esta merma y la que vuelve a pro-
ducirse a partir de julio, se compensa amplia-
mente con los m$n. 170,0 millones retirados por
el Gobierno Nacional de la Caja de Conversion,
en virtud del adelanto citado y depositados en
el transcurso de mayo y junio en las cuentas
corrientes oficiales en el Banco de la Nacién
Argentina. Estos fondos que pasaron luego a
través de la cadema de intermediarios a las
cuentas particulares, cuando el Gobierno efec-
tué con ellos pagos atrasados a sus provecdores
y servidores son, en sintesis, los que han anu-
lado el descenso de los depésitos en el afio.

La parte del Empréstito Patriético que se ha
cubierto por suscripeién piiblica no ha influido
sobre el total de depésitos del conjunto de
bancos. Y se comprende que asi sea: en gene-
ral, los suscriptores han acudido a sus dispoui-
bilidades en los bancos para adquirir los titulos.
Han reducido asi sus depésitos pero, simulta-
neamente, ese mismo importe ha ido a engrosar
las cuentas corrientes oficiales en el Banco de
la Nacién Argentina.

Sin embargo, la suscripeién y los pages que
se han realizado después con el producido de
la misma y del adelanto por la Caja, han pro-
ducido una redistribucién de suma importancia
entre los depésitos de los diversos establecimien-
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ESTADISTICA DE LOS BANCOS Y EL MERCADO MONETARIO
MONEDA PRESTAMOS Y DEPOSITOS CLASIF. DE LOS DEPOSITOS
i d . Millones de m$n § Millones de m$n.
T — Mi"."f‘c.sr e e 4100 [+ e . 1800 frmrrrmr e vy
Wt l 4000 1.700 CAJA DE AHORROS- :
1300} D MONEDE, Al 5000} 1.600 j\\l__, e
PRESTAMOS
1.200 1 3800 1.5001 ~1.200
753 [N comvtas N b o
E100; ) ‘CORRIENTES i
BILLETES EN EL PUBLICO  -|800 3.600 1000
T 700 3.500 _ - - —{ 900
DEPOSITOS
/_f 600 3.400 | 800
\/’v-\_—,_\/ 1500 3.300 —— 700
EXISTENCIAS BANCARIAS
! 1400 3200} 3001 —— DIVERSOS &8
»&Q"'Illlir]ll!'lilllil3003'1'00/\W|III!II!I|IIllll‘lll} 200 e
1931 1932 1931 1932 1931 1932
I CLASIF. DE LOS PRESTAMOS BANCO DE LA NACION OTROS BANCOS
Millones de m$n. Millones de mén. i
_, Millone : $ T . '_‘,_._”_.1_‘_031’_5; Ilc_lnrﬁ‘n' ] 900 M:llloncsldc m$n. — S
DESCUENTOS 1 1.700 PRESTAMOS 11.800 _"\%WAMOS 4 2.700
~——11.600 < 1.700 2600
1100~ -I1.500 {1.600 -\ \ 12500
ﬂ 1.0G0 = 1.500 \ 2,400
900 |- ADELANTOS - 1.400 DEPOSITOS {2300
800 — ] .
EoRERD. 400 1.300 \-ﬁ/ 2.200
700 (NACIONAL /™ o soap " PXISTENCIAS 600 3100
600, — 200 NS — —_— 500 W —
OTROS
s00p" 100} 400 - !
400 Wl Lt ULt O_I_I_i_l_'_'..!.LI._.l_l_‘_i_'.l_L.ll.J..J._L_l_I_ 300.-1«'”||r|||,|,_l_J_|a||n|1||
1931 1932 1931 1932 1931 1932
MONEDA, EXISTENCIAS BANCARIAS Y ENCAJES, en millones de min.
Casr pB CONVERBION EXISTENCIAS DISTRIBUCION DE LA MONEDA Encases, %
Fin de: Billetes Gerantias de la emisién RLSIBLEERDERORO) Billetes % Exzisten.| Total | Banco | Otros Total
emitidos Oro % |Doec.Com.|E. Patr.| Bancos| Tota) piblico bane. | moneda | Naci6n | Bancos
Ene. 1032 1.2426 | 590,2| 47,6 | 3594 - 4,9 5951 | 719,86 57,7 | 527,9 | 1.247,5 | 17,6 | 21,0 | 150
Feb. » | 1.236,1 | 583,9| 47,2 | 3592 | — 49 588,8 | 7127 57,4 | 5283 | 12410 | 178 | 209 | 150
Mar. » | 1.236,3 | 583,9| 47,2 | 3594 | — 4,8 5887 | 699,9 564 | 541,2 | 12411 | 17,9 | 21,7 | 154
Abr. » | 1.236,3 | 583,9| 47,2 | 3594 = 4,8 588,7 | 727.6 586 | 513,5 | 1.241,1 | 164 | 221 | 14,8
May. » | 1.209,6 | 583,9| 44,9 | 3547 | 68,0 48 588,7 | 707,0 54,2 | 507,4 | 1.304,4 | 184 | 230 | 16,9
Jun, » | 13452 | 5839| 43,4 | 2083 | 170,0 48 588,7 | 7204 534 | 620,6 | 1.350,0 | 193 | 238 | 17,5
Jul. > | 1.326,0 | 583,9| 44,0 | 279,1 | 170,0 48 588,7 | 720,7 54,2 | 610,0 | 1.330,7 | 183 | 237 | 17,0
Ago. > | 1.327,2 | 5839 44,0 | 2803 | 170,0 4,8 588,7 | 704,9 52,9 | 627,1 | 1.332,0 | 191 | 247 | 178
Sep. » | 1.320,8 | 5839 44,0 | 2799 | 170,0 438 588,7 | 694,5 522 | 637,1 | 1.331,6 | 187 | 26,0 | 18,0
Oct. > | 1.320,3 | 583,9| 44,0 | 2794 | 170,0 4,7 588,6 | 692,4 52,0 | 6386 | 1.331,0 | 19,0 | 26,2 | 181
Nov. » | 1.3254 | 583,9| 44,1 | 2802 | 1683 4,8 588,7 | 681,7 51,2 | 648,56 | 1.330,2 | 19,0 | 26,5 | 183
Die. » | 13388 | 583,9| 436 | 2953 | 166,5 438 588,7 | 6935 51,6 | 650,1 | 13436 | 174 | 27,7 | 184
Dic. 1981| 1.245,1 | 592,06 476 | 8692 — 7,3 600,2 | 7824 685 | 6200 | 1.2524 | 16,9 | 21,8 | 148
> 1980| 1.260,r | 967,7| 76,8 - - 21,9 989,6 | 810,1 632 | 4725 | 1.2826 | 138 | g02 | 11,8
> 1020 1.2488 | 958,7| 76,6 — — 838 | 10475 | 8887 | 641 | 4819 | 1.8406 | 157 | 167 | 138
> 1928 1.406,9 |1.112,9| 79,2 - — 18440 | 14669 | 8711 498 | 8788 | 1.748,9 | 841 | 223 | s2,¢
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PRESTAMOS, TITULOS Y SALDOS EXTERIORES DEL CONJUNTO DE BANCOS, en millones de mgn.

PRrAESTAMOS T$TULO0S DrrdsrTos SALDOS
Fin de: EN EN EL

Dese. Adel. |Gob. Nac.| Otros Total CARTERA |Ctas. ctes | Pl. fijo Ahorro | Diversos Total BXTERIOR
Lne. 1932 1.685,7 694,7 722,1 589,9 3.692,4 268,1 004,7 683,2 1.641,2 227,2 3.516,3 - 34,1
Feb. » 1.665,6 699,9 721,9 593,2 3.680,6 268,5 973.8 680,9 1.628,6 2319 3.515,2 - 28,3
: Mar. » 1.642,5 690,1 719,5 602,7 3.654,8 269,9 971,1 679,9 1.619,5 244,2 3.514,7 - 12,1
it Abr. » 1.650,5 666,7 719,1 397,86 3.833,9 268,68 968,0 666,1 1.593,8 239,7 3.467,6 - 21,2
| May. = 1.631,0 649,2 720,1 607,0 3.607,3 267,2 1.074,5 647,1 | 1.568,7 237,8 3.528,1 - 28,2
! i Jun, > 1.629,4 633,0 718,7 609,2 3.590,3 260,1 1.178,7 634,4 1.563,5 220,0 3.596,6 | - 24,3
] Jul, = 1.618,6 625,0 717,6 607,4 3.568,6 263,6 1.170,8 636,7 1.554,6 223,0 3.585,1 - 22,0
4' Ago. » 1.593,2 622,7 716,0 608,4 3.540,3 263,8 1.136,7 657,7 1.552,5 226,0 3.572,9 - 22,9
k; Sep, 1.588,4 609,3 716,1 608,8 3.522,6 265,4 1.104,6 656,9 1.562,1 220,0 3.543,6 - 36,2
| Oct. = 1.573,4 605,4 715,2 613,2 3.507,2 265,5 1.091,8 656,2 1.562,0 219,4 3.529,4 - 39,1
llr Nov., » 1.564,1 594,1 714,5 618,6 3.491,3 262,8 1.098,2 657,0 1.558,4 222,2 3.535,8 - 33,6
i Dic. » 1.557,56 586,1 713,8 609,5 3.466,9 262,3 1.083,2 654,0 1.570,3 217,8 3.525,3 - 26,6
4 Dic. 1931 | 1.710,3 699,8 721,8 676,6 38.707,4 271,1 971,2 666,8 1.647,6 231,8 3.517,3 - 46,2
! > 1930 1.698,6 1.065,2 692,6 480,7 3.941,0 242,83 1.189,3 795,6 1.712,9 268,4 3.956,2 - 245
> 1929 1.683,8 1.062,6 6564,9 446,9 3.747,2 210,8 1.178,3 710.4 1.770,8 243,7 3.908,2 92,3
> 1928 1.612,2 948,8 474,6 387,6 8.423,1 206,0 1.301,7 727,6 1.677,2 246,8 3.953,2 76,8

PRINCIPALES RUBROS DEL BANCO DE LA NACION ARGENTINA, en millones de mén.

t PrRABTAMOSB DerbéBiTOSB

: ' SF Comitney | (e Ch Ctas. | Pl |
b Fin de: . AUCL ob. mara a8, AzZ0 otal | BN

: tencias | Redesc. A bancod] Resto ) Nac. | Dese. Adel. | Otros | Total |*C = ey s Ahorro @ HBXTER,

Ene. 1032 253,5 | 2558 | 2664 30,8 247,6 | 663,6 | 113,4 | 123,0 |1.699,6 | 119,0 | 319,06 68,2 | 842,7 | 1.452,6 9.2
Feb., » 260,3 | 2584 | 265,3 30,3 247,9 | 656,4 | 116,2 | 127,2 | 1.701,7 | 117,8 | 3254 75,3 | 8359 |1.4589 | 128
Mar. > 263,6 | 2067,8 | 272,8 30,6 247,8 | 649,9 | 113,8 | 1327 |1.7153| 127,4 | 3252 82,0 | 8337 | 14743 | 1555
e Abr. > 240,1 | 2854 | 268,2 30,7 247,3 | 644,5 | 116,9 | 1387,3 | 1.730,3| 131,9 | 327,9 79,4 | 819,2 |1.464,1| 12,3
May, » 277,3 | 288,56 | 259,2 35,6 248,6 | 646,3 | 125,7 | 140,7 | 1.744,5| 100,8 | 414,8 77,2 | 808,7 |1.509,7| 13,8
Jun. » 311,9 | 295,4 | 2584 37,4 247,0 | 651,0 | 129,2 | 1450 |1.763,4 | 112,8 | 520,3 78,0 | 802,9 |1.618,7| 12,5
N Jul, > 291,83 | 294,6 | 2407 37,1 248,2 | 6476 | 127,0 | 147,3 |1.742,5| 101,1 | 506,3 85,0 | 796,0 |1.594,7| 10,1
Ago, » 302,3 | 293,6 | 2286 36,9 247,9 | 638,56 | 126,56 | 151,8 |1.723,8| 110,3 | 470,0 99,0 | 794,5 | 1.580,8 9,7
! Sep. » 293,7 | 286,8 | 234,6 37,6 247,9 | 638,3 | 127,4 | 1559 |1.728,5| 1152 | 436,56 | 108,9 | 802,2 | 1.569,0 2,7
L— Oct. » 293,9 | 282,4 | 2178 42,1 248,5 | 634,2 | 126,83 | 159,56 |1710,8| 112,7 | 413,2 | 114,7 | 802,9 | 1.548,6 4,0
Nov. » 292,9 | 282,86 | 2174 41,5 248,4 | 630,3 | 126,2 | 161,9 | 1.708,3 | 110,9 | 400,56 | 126,6 | 800,56 | 1.544,7 4,9
‘ Dio. > 261,3 | 286,9 | 2028 41,2 248,0 | 632,56 | 120,9 | 1459 | 1.687,2 93,2 | 363,3 | 134,0 | 804,9 | 1.497,7| 10,2
Dic. 1931 £46,7 | 2616 | 272,4 30,8 2478 | 674,9 | 126,6 | 1201 |1.723,6| 129,6 | 820,2 66,6 | 8467 |1.466,6| - 0,1

» 1080 227,8 | 1864 | 2436 35,2 265,0 | 682,9 | 107,8 | 1026 |1.672,6| 138,7 | 461,9 78,4 | 8822 |1.6666| 72,2
| > 1989| 261,8 | 1387,9 | 2668 36,9 196,8 | 680,7 | 143,83 95,6 |1.666,9 96,6 | 448,2 63,4 | 966,38 |1.666,1 | 66,6
+ > 19R8| 696,2 70,7 | 222,9 46,9 | 1122 | 6636 | 118,4 | 1086 |1.336,2| 123,6 | 491,6 | 106,0 | 918,4 |1.748,9]| 306

PRINCIPALES RUBROS DE OTROS BANCOS, en millones de mén.

} EXISTENCIAS PrisTAMOB DrrbsITOS SALDOS
; Fin de: En En En Des- | Ade- | Doc. Ctes. | Plazo Di- BN BL
rf efectivo | bancos |C.comp.| Tot8l | cuentos| lantos | Ofie. | Otros Total [ ctes. fijo |ABOTTO | yergos | Totel | mxrEm.
4

! Ene. 1082 2743 | 70,9 | 111,09 | 466,1 |1.022,2| 6232 | 4437 | 4669 |2.556,0| 679,7 | 6149 | 7985 | 1242 | 2217,3 | - 43,2

i Teb. » | 2681 | 83,0 | 1106 | 4617 [1.000,2 | 6285 | 4437 | 4660 |2.547,4| 680,3 | 6056 | 792,7 | 127,4 |2.206,0] - 41,0
: Mar. » | 2777 | 80,3 | 1216 | 470,6 | 9927 621,9 | 441,1 | 4700 |2.5257 | 683,3 | 597,9 | 7858 | 1383 |2.2053| - 27,6
4 Abr. » | 2734 | 79,3 | 1284 | 481,1 [1.006,0| 5992 | 441,1 | 460,3 |2.506,6 | 676,9 | 5867 | 7747 | 1339 |2.172.2| - 335
May. > | 3201 | 81,3 | 942 | 4056 | 9846 5820 | 436,1 | 466,3 |2.460,0 | 691,9 | 569,9 | 760,1 | 129,5 | 2.151,4 | - 42,0

i Jun. » | 8177 | 82 | 1067 | 5056 | 9784 s644 | 4341 | 4642 |2441,1( 601,5 | 556,4 | 760,56 | 1154 |2.1238 - 36,8
W Jal. > | 3187 | 883 | 950 | 5020 | 971,0| 5581 | 432,3 | 460,1 |2421,5| 6897 | 551,7 | 758,5 | 117,56 | 21174 | - 32,1
,_::', Ago. > | 3247 | 96,1 | 1043 | 5251 | 954,8| 5569 | 431,3 | 456,6 [2.399,6 | 692,6 | 558,7 | 758,0 | 1189 |2.1282| ~ 32,6
i Sep. > | 3433 | 98,5 | 1088 | 550,6 | 950,1| 5444 | 4306 | 4528 [2.377,9| 6981 | 5480 | 750,8 | 1188 |2.119,7 | - 38,9
i Oct. > | 3447 | 1052 | 1080 | 557,9 | 930,2| 539,01 | 4247 | 4536 [2.356,6 | 712,6 | 541,56 | 759,1 | 1144 [2.127,6 | - 43,1

| Nov. » 3555 | 1034 105,1 | 564,0 933,8 | 528,9 | 424,6 | 456,8 |2.344,1| 727,7 | 530,4 | 757,9 | 116,0 |2.132,0| - 38,5
Dic. > 388,8 | 121,3 86,3 | 596,4 925,0 | 519,6 | 424,6 | 463,6 | 2.332,8| 748,9 | 520,1 | 765,4 | 115,56 |2.149,9 | ~ 36,8

rj Dic. 1931\ 27}8 77,2 128,9 476,4 | 1.035,6 | 621,6 448,7 466,83 | 2.666,1 | 688,56 610,2 8§00,8 128,3 | 2.287,8 | — 46,1
f > 1680 2447 135,6 127,1 607,38 | 1.016,7 | 963,7 | 892,38 388,1 | 2.769,8 | 810,7 717,2 | 830,7 147,0 | 2.605,6 | — 96,7
ir > 1828 220,1 92,7 88,9 396,7 | 1.003,2| 916,2 331,1 360,4 | 2.699,9 | 769,6 667,0 | 814,6 132,0 | 2.378,1 36,8
;} > 1028 8826 | 1360 | 1166 | 536.2 | 9587 | 841,4 | 816,4 | 2840 | 2.400,6| 8855 | 621,4 | 7688 | 1376 | 2.4082| 45,7
¥ (1) Importe usado en las cauciones acordadas a instituciones no comprendidas en la estadistica. (?) Incluido Diversos.
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tos, como podra verse més adelante. Dicha sus-
cripcién ha de haber influido también en las
distintas alteraciones de los rubros de los depé-
sitos, que obedecen asimismo a las condiciones
que derivan del actual estado econémico. Véase
en el cuadro de la pagina 20 cémo los depésitos
en cuentas corrientes constituyen el unico rubro
que se eleva durante el afio 1932 en m$n. 112,0
millones, mientras descienden los de ahorro en
m$n 77,2 millones, los de plazo fijo en m$n. 12,8
millones y los diversos en m$n. 14,0 millones.

El mismo cuadro consigna las cifras referen-
tes a los préstamos y muestra que la reducecion
mas importante estd radicada en los descuentos
con m¥n. 152,8 millones, siguiendo los adelantos
con m$n. 113,7 millones y el Gobierno Nacional
con m$n. 8,0 millones, mientras que los otros
préstamos han crecido en m$n. 34,0 millones.

Hemos aludido a las diferencias entre el Ban-
co de la Nacién Argentina y los Otros Bancos.
Ohsérvese en el grafico respectivo cémo los de-
pésitos de la primera institucién se elevan con-
siderablemente en mayo y junio a raiz de la
entrega de fondos por el Gobierno Nacional. Las
existencias aumentan y se cree prudente cancelar
una parte del redescuento en la Caja de Con-
versién. A partir de julio, los pagos efectuados
con los fondos del Empréstito determinan un
retroceso de los depésitos, pero como ello re-
dunda simultineamente en una mejora de los
Otros Bancos, éstos se hallan en condiciones de
reintegrar una parte de su deuda con el Banco
de la Nacién Argentina. Los préstamos totales
de este ultimo comienzan entonces a descender,
desde que el aumento de los meses anterioves
obedecia exclusivamente a los requerimientos de
los bances, logrando reducirse durante el afio
en m$n. 36,3 millones. Como resultado de las va-
riaciones precitadas los depdsitos se acrecen en
m$n. 41,2 millones durante los doce meses y
las existencias repuntan en m$n. 15,6 millones,
a pesar de la cancelacién de m$n. 63,9 millones
en billetes obtenidos por redescuento.

Después de junio, los fondos del Empréstito
Patridtico comienzan a afluir a los Otros Ban-
cos a través del proceso ya descripto. Permiten,
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como se ha visto, reducir su deuda con ¢l Banco
de la Nacion Argentina y no ohstante la presién
que sigue ejerciendo la contraccién de los prés-
tamos sobre los depésitos, el total de éstos se
va elevando mes a mes y anula gran parte del
descenso ocurrido emn ¢l primer semestre del
afio. De ahi el aumento sucesivo de las exis-
tencias, que a fines de diciembre de 1932 re-
velan una mejora de m$n. 121,0 millones en
relacién con la cifra de un afio antes. En el mis-
mo lapso, la merma de los préstamos alcanza
m$n. 223,3 millones y los depésitos sélo caen en
m$n. 77,9 millones.

Las mayores tenencias de los Otros Bancos
han provocado una situacién de relativa holgura
en el mercado monetario. Las tasas de interés

TASAS DE INTERES EN LOS BANCOS PARTICULARES ()

Lista de Depbositos
Mes pagarés Letras Adelantos 2 90 dias
Ene. 1932.... 7,94 7,92 8,27 4,85
Feb. 2 L 7,93 7,94 8,27 4,54
Mar. F oy 7,93 7,95 8,27 4,72
Abr. » Ll 7,92 7,95 8,27 4,58
May. ¥ 7,94 7,95 8,28 4,55
Jun. > ... 7,98 7,96 8,28 4,50
Jul. ® LnGh 8,01 7,96 8,30 4,47
Ago. P ey 7,61 7,70 8,15 4,18
Sep. Y o 7,30 7,44 8,01 3,86
Oct. > i 7,26 7,38 7,98 3,67
Nov. > 7,11 7,33 7,94 )
Die. T oo 7,04 7,27 7,95 )
Dic. 1981.... 7,91 7,89 8,26 5,09
> 1930. . .. 6,73 6,76 7,98 3,63
> 1929.... 784 7,97 8,20 5,97
> 1928. ... 6,48 7,06 704 O]

(1) Promedios mensuales. (2) En estas fechas ha existido poco in-
terés por depésitos a 90 dfas. (?) No bay dates.

del dinero han ido aflojando. Para los prés-
tamos, la baja en el transcurso del afio es la
signiente: adelantos de 8,26 % a 7,95 %, letras
de 7,89 % a 1,27 % y lista de pagarés de 7,91
a 7,04 %. No es posible ya calcular un pro-
medio para los depésitos a 90 dias, desde que
la mayoria de las instituciones indican ahora
no tener interés para recibir colocaciones, mien-
tras que a fines de 1931 la tasa media era de
5,09 %.

La Comisién de Cambios, ha manienido du-
rante el afio la cotizacién de los 100 délares en
m$n. 388,64. De ahi que el promedio en el mes
de diciembre tltimo sea de m$n. 0,153 para el
franco y de m$n. 0,200 para la lira o sea un
guarismo igual al del mismo lapso de 1931,
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mientras apenas aumenta en el Reichsmark
de m$n. 0,927 a m$n. 0,932. Entre uno y oiro
mes la libra esterlina cae en cambio de un pro-
medio de m$n. 13,242 a m$n. 12,852,

Las estadisticas publicadas por la Comisién
revelan que el monto de las transferencias al
exterior, se eleva en el afio 1932 a m$n. 1.356,4

PROMEDIOS DE CAMBIOS TELEGRAFICOS, en men.

o Libra |100D6L) R.Mark| Franco | Lira | Peseta
terminada en:
Oct. 29, 1932..| 12,804 | 333,64 | 0,031 | 0,154 | 0,200 | 0,322
Nov. 5, » ..| 12,004 | 388,64 | 0,030 | 0,15¢ | 0,200 | 0,321
» 12, » ..| 12,929 | 388,64 | 0,930 | 0154 | 0,201 | 0,321
» 19, » ..| 12945 | 38864 | 0931 | 0,154 | 0201 | 0,320
> 26, » .. 12,707 | 388,64 | 0,931 | 0,153 | 0,200 | 0,320
Die. 3, » ..| 12,400 | 388,64 | 0,931 | 0,153 | 0,200 | 0,320
> 10, » ..| 12,635 | 388,64 | 0,831 | 0,153 | 0,200 | 0,320
> 17, » ..| 12,860 | 388,64 | 0,931 | 0,153 | 0,200 | 0,319
> 24, » .. 13,024 | 38864 | 0932 | 0,153 | 0,200 | 0,319
» 31, » .. 13008 | 38864 | 0,933 | 0,153 | 0,200 | 0,320
Ene. 7, 1933..| 13,080 | 388,64 | 0,033 | 0,153 | 0,200 | 0,320
» 14, » ..| 13129 | 38864 | 0,932 | 0,153 | 0,200 | 0,320
» 21, » .. 13124 | 38864 | 0932 | 0,153 | 0200 | 0,320
» 928, » .. 13,260 | 38862 | 0,933 | 0,153 | 0,200 | 0321
Teb, 4, » ..| 13204 | 38864 | 0,032 | 0,153 | 0,200 | 0321
> 11, » ..| 13428 | 33364 | 0931 | 0,153 | 0,200 | 0,322
. 18, » .| 13.466 | 38864 | 0932 | 0154 | 0,200 | 0,323
> 25 » .. 13330 | 38864 0038 | 0155 | 0,200 | 0,326

millones, distribuidos como sigue: importacio-
nes, m$n. 727,5 millones; servicios de la deuda
ptiblica m$n. 198,0 millones; empresas de ser-
vicios publicos, m$n. 159,6 millones; remesas de
particulares m$n. 160,8 millones y otras opera-
ciones, m$n. 110,4 millones. Véase el cuadro.

Enero 1933

DESTINO DEL CAMBIO VENDIDO MENSUALMENTE
POR LOS BANCOS (inclutdo aplicaciones)

Servicio | Empres.|Remesas| Otrna
Meses tImi;;;)lr- Deuda | Servic. |Partic. e| Trans- Total
ACIONES | pyhlica | Phblicos| Inmigr. | ferene,
1932 (En miles de mén.)
Enero .....| 75.239 13.954 | 21.868 | 23.164 | 19.433 | 153.658
Febrero ,..| 79.115| 11.300| 28.735| 20.685| 11.206 | 151.041
Marzo ....| 66,461 19.513 | 18.071 | 24.674 8.249 | 136,968
Abril .. ... 76.519 14.493 | 19.647 | 19.666 | 12.287 | 142,612
Mayo .....| 55891 15610 | 12.418| 11.682| 10.398 | 105,999
Junio .. 53.096 | 23.459 10.815 9,605 | 11.049 | 108.024
Julio ...... 46.714 | 14.998 8.426 | 10.847 10.794 91.779
Agosto. . ... 52.538 | 15.362 6.702 9.628 5.854 90.084
Setiembre, .| 66.138 | 21.929 8.314 | 10.174 7.641 | 114.196
Qctubre. . 46.444 15.160 7.195 7.180 5.169 81.148
Noviembre.| 49.736 | 15.244 8.365 5.833 4724 83.902
Diciembre. .| 53.723 | 16.989 9.079 7.666 3.596 96.953
Total ..... 727.514 | 198.011 | 159.635 | 160.864 | 110.400 |1.356.364
1933
Enero ..,,.| 60.167 | 21.665 7.587 4.948 4438 | 98.745

9. RESULTADOS PARCIALES DE LAS SOC. ANONIMAS.

A medida que se amplia la informacién del
afio 1932 sobre la marcha del capital anénimo
con la incorporacién de sociedades que presen-
tan sus balances a la Inspeccién de Justicia, las
ganancias netas enseiian nuevas disminuciones.
Incluidas las que se consignan en el cuadro si-
guiente, el nimero de entidades comparables se
eleva a 542 y el total comprendiendo las nuevas
a 666 que representan aproximadamente la mi-
tad en funcionamiento. La tasa de rendimiento
apenas llega a 1,3 % y permite concluir que
el resultado definitivo ha de ser muy inferior al
registrado en 1931. Recuérdese que alcanzé en-
tonces a 3,9 % contra 8,4 % en 1928.

RESULTADOS FINANCIEROS DE ALGUNAS SOCIEDADES ANONIMAS NACIONALES COMPARABLES EN 1930-32

Capital Efectivo | Ganancias netas
Mes Capital
Clasificacién de realizado % s/ Divi-
Tijerc. 1930 1931 1932 en 1932 1930 1931 1932 |Cap. ef.| dendo
1932 1932
(En miles de m8n.) A
Agropecuarias: A
56 soc. informadas anteriormente ....... 228.289 229.693 | 227.468 191.616 | 10.758 3.577 2.154 0,9 4.388
Bartolomé Ginocchio e Hijos Lda. ...... 6 24.249 23.995 24.250 23.420 | - 227 285 |- 474 | - 2,0 —
Tstancias Mauricio Braun Lda. ......... 6 6.369 5.653 5.182 4.860 | = 715 | - 495 |- 298 | - 58 —
Inmuebles y Haeiendas Lda,, Cla. .... 6 3.113 3.156 3.203 3.000 43 47 |- 134 | - 4,2 —
La Agrarin. Ind, Agric. Ganad ......... 6 5.028 5.050 5.060 5.000 286 128 151 3,0 125
La Gannaderas Argentina Lda. ........... 6 3.303 3.193 3.084 3120 | - 111 | - 109 |~ 1.167 | - 37,8 p —
Quebrachales Paraguayos ............... 6 3.047 3.048 3.049 2.966 1 1 b 0,2 —
Tierras e Industrias Lda. .............. 6 2.996 3.095 3.109 2.695 222 127 115 3,7 67
Ganadera La Constancia................ 7 5.398 5.822 5.863 4.000 593 273 |- 243 | - 4,1 —
Zingoni y Cfa. Lda. Gan. y Com. ...... 8 3.420 3.511 3.550 3.000 117 104 38 1,1 —
Otras 29 sociedades * ,........ ... .. ...n 30.297 29.566 28.785 29.026 | — 447 | - 191 540 | - 1,9 328
Total del grupo................... 315518 | 315782 | 312.603 | 272581 | 10,520 | 3.747 |- 393 | - 0,1 | 4.908
Comerciales:
84 soc. informadas anteriormente ....... 246,820 | 247.773 | 247470 | 217.334 | 13.118 | 8.832 1.561 0,6 | 4.866
Platense de Tlectricidad. Siemens Schuckert 5 3.439 3.169 3.519 2.400 128 |- 791- 30|~ 09 —
Hugo Stinnes Tdda, Com. o Ind. ........ 6 3.161 3.134 2.837 2978 | = 28 |- 207 |- 599 | - 21,1 —
Inmobiliaria y Gavadern Chneabuco, Cia. 6 5.250 6.194 6.233 6.000 224 39 |- 172 |- 28 —
Lahusen y Cini Ldn, oivvivnianes T 6 20.540 20.733 9.091 6.818 1,050 |-11.042 |- 1.233 | — 13,6 =
Montalegre Tda. .ovvvvnvierirronnrrrns 6 2.902 4.906 4,974 4.692 200 76 |- 218 | - 44 —
The Anglo Argentine Invutmﬂnt. Trust .. 6 3.8168 4.133 4,143 3.963 182 241 186 4,5 233
Thyssen-Lametal. Tda., c.o0venan. (] 3.201 4.579 4.866 5.000 | - 482 297 - 201 | - 4,1 —
Merendo Ciudad de Buenos Aires ....... 7 7.699 7.992 8.133 7.000 901 850 714 8,8 560
Buxton Guilayn y Cia, Lda. .......000e 8 4.780 5.024 5.075 3.200 426 58 |- 468 | - 9,2 —
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RESULTADOS FINANCIEROS DE ALGUNAS SOCIEDADES ANONIMAS NACIONALES COMPARABLES EN 1930-32 (Cont.)

2 5

-t 7 . - » 2 i
Mes Capital Lifectivo Capital Ganancias net.as
Clasificacién de realizado % 8/, | Divi-
Ejere. 1930 1931 1932 en 1932 | 1930 1931 1932 |(Cap. ef.| dendo
1932 1932
(En miles de mén.)
Tomé4s Devoto y Cla. .................. 9 4,284 4.295 4.073 3.300 127 | - 221 |- 877 |- 21,5 -
Ditlovaen Lda. +.vvvennrronnneinennnn. 9 10983 | 10.678 9.322 9.314 238 | -1.356 |- 2.485 | - 26,7 | —
Fhurmann Lda. . ooooosoeoeiinnin 9 3.646 3.433 3.531 3409 |- 215| 100~ 39|- 11| —
Garovaglio y Zorraquin Lda. ........... 9 7.736 8.218 8.729 6.000 962 966 884 10,1 360
Tubos Mannesmann Lda. .............. 9 3.355 3.368 3.850 2.727 183 27 73 1,9 —
Casa THUITAL . vvivereerennvnineannnns 10 3.600 3.606 3.623 8.560 177 |- 1 106 2,9 85
Tuis de Ridder Lda. «.ooooovennnennnnn 11 9.203 | 11.939 | 12.386 | 12.000 907 994 | 1.086 8.8 870
Otras 65 sociedades * .................. 55.146 58.727 57.293 48.663 3.716 766 |- 685 | - 1,2 961
Total del grupo.............0uuune 399.061 | 411.901 | 399.148 347.643 | 21.814 | — 350 |- 2.397 [ - 0,6 7.935
Industriales:
107 soc. informadas anteriormente ...... 522.799 535.101 536.309 469.231 | 37.607 | 31.402 | 20.982 3,9 | 19.030
Argentina de Pesca, Cia. ..... coooaoonog 6 5.662 6.129 6.573 4.644 1.274 980 |- 422 | - 6,4 —_
Tlaboracién General del Plomo ......... 6 3.314 3.323 3.341 3.000 10 19|- 46| - 14 —_
Antonio Terro e Tijos Lda. ............ 6 3.712 4.453 4798 8.500 1.233 436 — —_ —_
Hidro Eléctrica de Tucumén .......... e 6 4.375 3.547 3.575 3563 |- 6 29 125 3,6 —
Importadora y Exportadora de la Patagonia 6 35.815 23.716 24.137 15.307 | -6.364 638 |~ 967 [ - 4,0 306
Industrias y Transportes, Cia. Gral. de ... 6 26.612 24314 24.480 11.364 1.244 1.370 854 3,6 1.136
Nacional de Pavimentacién y Construcciones 6 3.127 3.218 3.294 3.000 544 405 77 2,3 —_
Noetinger Lepetit ... .. 0o 6 2.614 2.661 2.778 8416 | - 240 214 |- 45| - 1,6 -
Campomar y Soulas............... o 7 22.218 22,220 22.365 20.000 1.573 1.928 2.822 12,6 2.800
Lagorio y Cia. Lda. Ind. y Com. ......... 7 3.160 3.877 3.585 3.600 357 | - 92 11 0,3 —_
Masllorens Hnos. Lda. ................. 7 6.589 6.868 6.978 6.000 281 111 21 1,3 —_
Noel y Cla. Lda. .........oovveiennnn. 7 7.751 7.766 7.970 ?7.662 723 394 201 2,6 265
R.y N. Del Sel. Ind. y Com, ............ 7 7.716 7.068 5.388 6.818 | — 627 | -1.682 458 8,5 —
SITAM. Di Tella Lda..........ccvvvunn 7 6.009 6.777 7.231 5.800 909 217 |- 114 |- 1,6 —_
M. 8. Bagley y Cia. .........ocovunnnn 8 6.618 6.572 6.471 5.186 910 363 280 4,3 311
Dominoni, Lda. ............c00ivieunnn 8 5.295 5.290 5.232 4.250 211 172 193 3,7 170
Establecimiento Grifico Argentino ...... 8 2.307 2.336 2.598 2.233 270 269 194 7,5 179
Saint Freres Lda. ..................... 8 3.678 3.647 2.904 8.200 | - 81 |- 743 |- 112 |- 3,9 —
Bianchi y Cia. Lda. ....... 9 4.950 5.121 5.217 4.600 317 341 362 6,9 323
Estancias y Tierras del Pilags ... oF 9 3.246 3.257 3.257 3.200 11 — |- 21- 0,1 —_—
Francia Argentina de Curtiembres ...... 9 8.497 8.424 8.692 7.000 369 334 10 0,1 —_
La Cartucheria Orbea Argentina ,....... 9 2.525 2.542 2.519 2.128 32| - 23|- 73| - 29 —
Lanera Argenting ................... ... 9 5.331 5.302 5.290 6.000 | -~ 44 232 101 1,9 —_
Luis Magnasco y Cfa. Lda. ............ 9 11.439 11618 11.753 7.800 723 672 266 2,3 -—
Primera Malteria Argentina Conchitas ... 9 7.807 8.213 8.491 5.000 405 278 317 3,7 —_—
Sol. Explotacién de Petréleo ,........... 9 5.480 5.469 5.491 5.400 125 84 41 0,7 54
Angel Braceras .............cocun.unn.. 10 3.624 3.718 3.725 3.000 168 110 74 2,0 —_
Drogueria Suizo-Argentina .............. 10 4,225 4.248 4.303 4.206 241 249 74 1,7 62
Frigorifico Wilson de la Argentina ...... 10 16.511 17.782 18.897 11.364 2.794 | 1.583 625 3,3 614
Morixe HNOS. .......covvvuienaninn.n. 11 4.268 4.275 4.579 4.000 573 875 346 7.6 280
Viuda de Cannle o Hijos ............... 11 3.983 3.779 3.794 3.000 340 320 244 6.4 225
Grafa. Grandes Fébricas Argentinas ..... 12 7 6 6.363 6.367 — — |- 188 |- 3,0 —_
Otras 39 gociedndes * ,................. 38.032 38.832 39.489 36.619 2,186 1358 |- 778 | - 2,0 699
Total del grupo........ 20000 o[ggio 00 799.196 | 802.269 | 811.867 | 688.916 | 48.118 | 42.841 | 26.001 3,2 | 26.454
Bancos:
9 bancos informados anteriormente ... ... 129.599 | 130.464 | 131.231 93.622 8.263 | 7.798 | 6.825 50| 5.908
Ernesto Tornquist y Cia, Lda. ......... .6 43.151 44,462 44.958 27.273 2910 | 1.888 [-12.107 | - 26,9 -—
El Hogar Argentino ,.......... 8 61.194 61.471 61.403 60.000 | 4.474 | 3.601 | 2.254 3,7 | 3.000
El ['lbtlﬁﬂr ‘T’mpiu et sooo o0 9 2.541 2.556 2.555 2.408 245 232 237 9,3 198
Crédito Financiero Sud-Americano ... ... 12 5.172 5.081 4.990 4.725 120 | - 91|- 200 (|- 4,0 —
Italin y Rfo do In Plata, ............... 12 26.512 26.717 26.752 22.727 2.489 2.134 1.897 7.1 1.591
Otros 4 bancos * ..o oo on.. ... 3.734 3.924 4.054 3.288 202 157 21 0,5 70
Sequ 'I;Otal del grupo................... 271.903 | 274.675 275.943 203.938 | 18.703 | 15.719 |- 1.273 | - 0,5 | 10.767
ros:
13 goe. informadas anteriormente ....... 26.874 27.353 27.561 15399 | 2.512 | 2356 | 1.972 72| 1.434
Ia Continental ........................ 6 2.970 3.248 3.701 2.000 445 694 536 14,5 240
{Tiu Franco Argentina .................. 6 3.947 3.901 4.053 3.000 153 352 114 2,8 =
tras 19 sociedades % .......... .. ..., .. 15.610 14.933 15.178 12.009 | — 776 302 | —-792 |- 52 204
Total del grupo................... 49 401 49.435 50493 32.408 2.334 3.704 1.830 3,6 1.878
Transportes: *

9 soe. informadas anteriormente. . ... .... 12.645 13.914 13.682 10.404 507 | =321 | - 28| - 0,2 —
Ié:lﬂef Gtiﬂ]glln f,dai ..................... 6 3.186 3.287 3.342 2.809 429 290 203 6,1 69
ra8 & pociedades * ... ., .., 3.843 3.836 3.835 3.448 106 57 39 1,0 —

Total del grepo................... 19.674 21.037 20.859 16.161 1.042 26 214 1,0 69
Diversas:
%'.? soc. informadas noteriormente ....... 51.823 53.399 54.151 46.218 | 5.008 | 4.767 | 3.626 6,7 | 2.868
smpresa Fditorial Haynes Lda. ,........ 6 3.277 3.297 3.321 2.689 350 322 2 0,1 -
Listablaoimientos Médicos Argontinos. .. .. 9 8723 8.804 8.861 7.811 79 39 24 03| —
Otras 9 gociedndes * ,........, % BN 3 4.250 4.313 4.585 4.478 =B 78| - 24 |- 05 49
Total del grupo....,.............. 68.073 | 69813 | 70918 | 60.071 | 5432 5201 | 3628 51| 2.917
Total General .......................... 1.922.826 |1.944.912 |1.941.831 [1.621.718 [107.963 | 70.888 | 27.610 1,4 | 54.928
Total General (incluido soc. nuevas) t .... 1.922.826 [1.990.538 [2.040.900 [1.719.787 [107.963 | 72.134 | 27.461 1,3 | 56.700

* Sociedades con capital efectivo inferior a msn. 2.500.000 en 1932. 1 En 1931 se incorporaron 60 soc. de primer ejercicio y 64 en 1932.
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ESTADISTICA DE LOS PRODUCTOS AGROPECUARIOS

100 kgs.
: =

| 2 12 Entrega inmediata en A término
' i 3 Buenos Aires

| LINO = T3

| 0 — 10 Clmoney Trigo, Posicién Marzo | Maiz, Pos. Feb.
| I S terminada en: | Trigo | Maliz Lino | Avena | Buenos| Liver- | Winni- | Buenos | Liver-
|

por 100 kgs. Escala logaritmica  por
—r T T T

PROMEDIOS SEMANALES DE PRECIOS DE GRANOS, e¢n mén.

Aires pool | peg (V)| Aires pool

8 8
TRIGO 1933 (por 100 kilogramos)
Tr /.'\/‘*”\\/V\—\ 17 Enero 7...| 505 | 417 | 9,15 | 390 | 536 | 7.03 | 590 | 435 | 552
6 ¥ a > 14...| 5190 | 439 | 931 | 40¢ | 546 | 718 | 593 | 4353 | 573
. \AH > o1, 501 | 436 | 92t | 390 | 528 | 694 | 576 | 448 [ 566
L e N A b S | > 98| 494 | a50 | 907 | 395 | 522 | 69 | 578 | 461 | 583
Febrero 4...| 494 | 447 | 900 | 393 | 520 | 687 | 566 | 456 | 571
> 11...| 494 | 433 | 899 | 400 | 512 | 686 | 573 | 439 | 561
4 4 > 18...| 492 | 425 | 890 | 405 | 506 | es2 | 577 | 433 | 549

> 25...] 4,8 4,23 | "8,85 4,05 4,96 6,68 5,76 4,29 5,49

Mes Ene, 1832 5,80 417 9,26 4149 6,00 774 2,66 429 6,62
Mes Feb, » 6,27 A 9,60 5,03 6,48 8,08 8,20 4,61 5,80

.n.n.l.uuju.d.ua'.nhlulhuIl:uluulludlulzlll.'u_
FMAMIJILASONDETF
1932 1933

R e

PROMEDIOS SEMANALES DE PRECIOS DE IOS PROD. GANADEROS, en mén. I kg, Bl gy ll""llo kgs.

: Novillos Chilled Cueros Lanas SN LANAS  /™\ 5
’i 5 Semana en . - = Casei- | Man-
i q .| estan- | Estan- | Smith- | & ruza |Promed.| na teca /—\
{ terminada en: cias cias () | field Salados) Secos gruesa | ponder.
0,60 \/ 4
4 1933 (por kilogramo) (por 10 kgs.) (ton.) (kg.) CUEROS
Fnero  7...| 0,181 | 0265 | 0557 | 045 | 588 [ sfop. | sfop. | 177,50 | 095 O30 [T\ SALADGS
» 14...| 0161 | 0,228 | o619 | 051 | 58 | 366 | 464 | 180,00 0,95
> 21.. | 0,163 | 0,232 | 0,635 | eop. | 580 | 384 | 462 |18000| 095 040 N )
> 28...| 0,170 | 0,244 | 0,632 | 0,48 5,68 3,76 | 4,63 | 180,00 | 0,90 \ / F'“'O §'5
Febrero 4...| 0,169 | 0,247 | 0605 | 043 | 557 | 854 | 4,64 | 18500 | 0,90 V ’
! 5 11...| o164 | 0239 | 0,578 | 044 | 557 | 3849 | 448 | 190,00 | 0,90 SN
3 18...| 0,174 | 0,257 | 0,596 | 0,41 5,57 3,47 4,40 | 195,00 | 0,90 2 0,20
> 25...| 0176 | 0202 | 0,580 | 039 | 545 | 3,53 | 4,41 | 200,00 0,90 NOVILLOS EN ESTANC[}\'}'[\,\-\(\N
| Mes Ene. 1082 0,218 | 0812 | 0604 | 054 | 693 | 475 | 640 | 9600| 1,10 eIV o R RO T o o
I Mes Feb. » | 0,213 | 0812 | 0514 | 064 | 693 | 468 | 643 | 9626 1,10 FEMAMJ JASONDEEF
g 1932 1933
EXPORTACIONES DE GRANOS, en {ons. COMPRAS Y EXPORTACIONES DE CARNES &)
Dicbre. Total anual % Enero 1032 Total anunl %
Granos 1982 Clese de carnes 1932 | 1933
1932 | 1931 1932 | 7ps7 | 1932 1933 Nbre. | Dbre. | 1931 1082 | 7ga7 | Enero
Trigo .....|102.030| 3.638.680| 3.441.880| - 44| 391.610| 428.910 COMPRAS DE GANADO POR LOS FRIGORIFICOS
Maiz . .....|312.800| 9.767.200| 7.055.300| - 27,8| 497.530 335.070 Va.]\clulila:d . SO R 1 el EHR
1 - ilesde cabez. il 200,32 J v LL0Z,0| — &, '
Linogssuvas 137.550| 1.880,280| 2.027,610/+ 78| 1002001 195210 popeladas .. | 90.670 | 06.820 |1.084.560|1.076.580| - 0,7[108.100
! Avena .....| 44.360| oc44.770| 715620+ 11,00 111.360( 75.330 Miles de m$n.| 15.510 | 15.810 | 288.360| 208.460| —27,7| 17.150
Cebada ....| 10.040 206.450| 281.070|+ 36,1 73760 58.800 m$n. por kg. .| 0,171 | 0,163 0,266| 0,194 —27,1| 0,159
. .| ssol  s9930 213.810|+256,8 220800 6960  Ovina:
' Cegteno - ! Milesdecabez.| 4940 | 442,3 | 4.520,8] 4.001,6] - 11,5 4041
T sy, [729 500/16.205.790}13.754.380| - 15,1{1.287.710]|1.101.430 Miles de m$n.| 1.970 | 1.840 | 42.010] 24.260| —42,8| 2.510
. otales () z m$n.porcabez | 3,08 | 4,16 .20 608 —848| 507
Porcina: "
., LECHEROS, en tons. Milesde cabez. 35,0 244 392,4 435,01 +10,9 28,3
: EXP. DE LANAS, CUEROS Y PROD. LECHEROS, Toneladas ...| 2.080 | 2.090 | 30.560| 88.930| - 1.4] 2.520
Dicbre, | Enero | Enero Afio comercial () Miles de m$n 740 560 13.810 9.700| — 29,8 650
P P mén. porkg. .| 0,248 | 0,268 0,349| 0,249 —28,7] 0,259
1 1932 1933 1932 1932 1933 |% 1932 EXPORTACIONES TOTALES DE CARNES, en lons.
37.350 | 83.170 | 479.590| 432.500| — 9,8 30.480
Lanas ,.... 16.240 | 18.540 | 13.410 | 41.930 | 55.230 |+ 81,7 Chiled . 81710 | e7.600 | 400730 377.440| = 5,8| $2.630
) 360 0.360 |- 9.7 ongelada, ...| 1.910 | 8.100 | 83.800| 22.080| —84,7| 8.760
Cussomernr] 15,010 [ 9350 1 "orae 10980 1 o = 125 Conservada .| 8730 | 2.470 | 45.060 82.080| - 26,8 8.100
| Secos ....| 1.450 | 1.480 | 1.030 | 1.080 1480 |+ 487  Ovina cong. ...| 5.000 | 8380 | 83.040 70.630| —14,0 7.170
] Prod. Lech..| 4.470 4.880 4,510 21.240 24.240 |+ 14,1 Porcina cong. ., 780 480 5.280 0.520| $+-23.5 210
Manteca .| 2.660 | 2660 | 8870 | 13.840 | 12650 |- 9,3
Caseina .| 1.810 | 2230 | 1.140 | 7400 | 11.690 |+ 680  Totales ....... 43130 | 42.030 | 567.920| 509.650| — 10,3 46.860

() Posicion Mayo. (3) Caloulado sobre el precio de ln carne limipia. (10/6 del kilo vive), deduciendo el valor en plaza del euero & razon de
24 kga, por cada 300 kes. de carne limpin. (%) Ineluido ol alpiste, (%) El nfio comercial para Lanas se inicin ¢l 1° de octubre; para Productes Le-

cheros el 1° de agosto.  Itn Cueros, lns cifras eorresponden nl afio calendario. (%) Las cifras han sido suministradas por In Division de Contralor
del Comercio de Curnes, excepto las de exportaciones de carne ovina y poreina que se toman de la Direcei6n General de Estadistica de la Nacién

Marzo 3 de 1933

s el il
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Balance de Casa Central y Sucursales en 31 de Diciembre de 1932

ACTIVO

Corresponsales en el Exterior - <Operaciones

Pendi@ntes» .. .......oomeiaiine s
Corresponsales en el Exterior ...............
Adelantos en Cuenta Corriente y Cauciones.
Letras @ RecIbif .. ....cooveininieanenae s
Créditos & Cobrar, garantizados ............
Documentos Descontados. ...................
Redescuento, Leyes 9479 y 9577 .............
Deudores en Gestién
TRUEDIES. <« o e cov e
Fondos: Piiblicos Nacionales .................
Muebles y Utiles .. ...
TRIEEI@SES . v v ovv v e oms e e
Banco Nacional en Liquidacion .............
CONYETSION « o ot v coovon e
Ley 10350. - Convenio con Francia y Gran

Bretafia .. ..o ovveerionnonarrar oo
Ministerio de Hacienda - Cancelacion Prés-

tamo £ 2.500.000 ...
(OEF] oo gag ks 81018 0 4 0 b0 i o A0 6 66 012018 65 9 700G

Capital .........o.ceiee e
Fondo de ReServa .......... .. .oc-seeriinaann
Fondo de Prevision .............c.p.cecsnaiie
Fondo de Conversidn, Ley 3871 . ........-+

COMVEISION o oo ivovvan e n s s
Depésitos: oro mlegal

A la vista y p. fijo 26.302,58 1.302.111.007,97
Judiciales 38.668,60 102.229.108,11

En Cust. (C.Comp.) 34.755,51 93.082.850,24

Caja de Conv.-Redescuento-Leyes 9479 y 9577
Descuentos (@ VOIICEE) .. ......oononevcneecrs
Margen de Redescuento ..................-.
Sucursales <Operaciones Pendientes» ........

Los préstamos con PRENDA - agricola, ganadera y
varlas - incluidos en la cuenta Documentos Descon-
tados, asclenden a mé$legal 56.250.853,61.

ORO

M/LEGAL

17.259.270,16
4.477.563,14

8.463.790,42

29.162.331,75

12.600.900,00
971.954,60

555.550.555,58
2.871.498,92
93.995.862,32
638.641.537,66
315.919.143,97
44.107.388,35
67.618 471,16
17 .544.999,60
3.949,396,23
§82.701,78
44.233,91
19.065,206,11

259.086.641,03

72.934.910,07

2.024.277 636,62

30.538.769,40

33.907.723,30)
8.388.690,68

99.726,69

164.303.096,09
2.000.000,00

1.497 .422 .966,32

295.318.814,78
10.177.492,29
29.715.792,23
25.339.474,91

72.934.910,07

2.024.277.636,62

Existencia en Titulos Depositados

Titulos Nacionales ............ ..ot oraen
Titulos Provinciales .....................ccus
Acciones, titulos diversos y otros valores....

Total nominal ....... ...

1.009.136.445,55
49.461.924,17
669.574.500,94

1.728.172.870,66

Joras A.SANTAMARINA

Vicepresidente

Josf Luis pm IRIGOYEN
Secretario General

GAsT6N LESTARD
Contador General

PrpRO SAUL GOoNzZALEZ - MANUEL GéMBZ
Gerentes
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EL INTERCAMBIO MUNDIAL

1. LA CONTRACCION DE LOS ULTIMOS ANOS.

La importancia del comercio exterior en las
relaciones econémicas internacionales, hace inte-
resante un estudio sobre su evolucién en el pre-
sente periodo de receso.

Las diversas publicaciones de la Liga de las
Naciones y la presentacién cada vez mis com-
pleta de series estadisticas en su Bulletin Men-
suel de Statistique, nos permiten condensar en

EL COMERCIO INTERNACIONAL
(En millones de délares)

Importaciones Exportaciones Intercambio
Atfios o
Importes ?d?:n’:‘. TImportes ?d?;‘:;n' Importes Z)d?;‘;:zn.
1929 35.607 + 2,4 | 33.052 + 0,8 | 68.659 1-R1,6
1930 29.082 -18,3 | 26.489 -19,9 |- 55.571 -19,1
1931 20.904 -28,1 | 18.878 - 28,7 | 39.782 - 28,4
1932 14.300 -31,6 | 13.050 -30,9 | 27.350 -381.8

el cuadro que precede los valores en délares
referentes al intercambio mundial en los cuatro
ultimos afios.

_Las cifras de 1932 se han dado a conocer en
forma fragmentaria. Consignamos, pues, al res-
pecto, totales calculados, suseeptibles de sufrir
alteraciones de cierta importancia cuando se ob-
teflga-m datos completos. Debe hacerse notar
A8lmIsmo que, aun para los afios anteriores, di-
chos totales sélo tienen una exactitud aproxi-
ma?a, pues resultan de un conjunto de esta-
ﬁl:;asb:?:md:;iiz;tre]nt-:ionadas eon 16? Ferri-

€8 sistemas de administra-

cién y de avaluacién, donde se atribuye frecuen-
temente un significado distinto a términos idén-
ticos y donde, por tltimo, el concepto de lo que
constituye el comercio internacional dista mu-
cho de ser uniforme.

Estas aclaraciones que evidencian el error de
asignar una precisién absoluta a las cifras pre-
sentadas, no quitan valor alguno a las tenden-
cias que surgen de las mismas.

En cuanto a ello, es facil advertir en el cua-
dro la intensidad que ha adquirido la contrac-
cién del intercambio mundial a medida que
avanza la depresién. El guarismo del valor en
délares registrado en 1930 acusa una disminu-
cion de 19 % con respecto al de 1929; el de 1931,
otra de 28 % sobre el del afio anterior; y fi-
nalmente en 1932 se nota una nueva caida con
relacién a la cifra de los doce meses preceden-
tes, que alcanza a 31 9. En sintesis, los valores
correspondientes a 1932 apenas representan el
40 % del monto del comercio internacional
en el transcurso del afio 1929,

Por cierto, no es posible referirse a esta dis-
minucién sin vincularla a los diversos factores
del mecanismo econémico internacional. Pero
como ya hemos analizado en diversas oportuni-
dades el proceso de dislocacién de las relaciones
entre los paises (1), ha de bastar ahora con
sintetizar los lineamientos generales del fend-

(1) Revista Econémica, vol. V, piginas 95 a 100 y
115 a 119 y vol. VI, péaginas 1 a 19.
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meno, en cuanto se halla mas estrechamente
ligado al comercio exterior.

Como se recordara, la baja de los precios in-
ternacionales en oro se inicié en 1928 afectan-
do en un principio a los productos agropecuarios
y 8¢ prolonga hasta el presente, después de ha-
ber sefialado interrupciones temporarias, de las
cuales la mas significativa se presenté el afio
pasado cuando parecieron removerse algunos de
los escollos politicos que se oponen al restable-
cimiento de los negocios.

Sin embargo, hasta mediados de 1929, esta
caida se halla contrarrestada en muchos paises
por los efectos de la expansién industrial que
alcanzé entonces su punto culminante. Pero
a partir del segundo semestre de ese afio el
descenso de los precios se generaliza y se hace
mas intenso.

La declinacién de los valores del intercambio
obedece en sus comienzos, en gran parte, a la

TENDENCIA DEL INTERCAMBIO Y EL NIVEL
DE PRECIOS MUNDIALES
(Indices: base 1929 = 100)
Escala logarftmica

100 1 100
90 4 90
80 -1 80
70 | 170
60 | 1 60
Peas
50 150
INTERCAMBIO
40 4 40
l | I

1929 1930 1931 1932

baja de las cotizaciones. Ello puede observarse
en el grafico anterior que presenta, en niéimeros
indices, el comercio exterior expresado en dé-
lares y las variaciones del nivel de precios obte-
nido con el promedio de los datos de un ni-
mero apreciable de paises.

En seguida, el efecto de la baja en los precios
es agravado por la rapida disminucién de las

Febrero - Marzo 1933

inversiones en el extranjero. Los paises deudo-
res exportan cantidades mayores de mercaderias,
pero no se logra con ello impedir el descenso
en el volumen econémico de los embarques
y por ende, en el activo del balance de pagos.
De ahi que para seguir cumpliendo con los
compromisos exteriores, tienda a reducirse el
monto de las importaciones.

Estas iltimas consistian en gran parte en
articulos manufacturados y su restriccién com-
promete aiin mas el estado de las industrias
de los paises que los producian. Con ello se
provoca, a su vez, una reduccion en la demanda
de materias primas.

Por otra parte, el mantenimiento de las can-
tidades exportadas en los paises deudores, que
en su mayoria son agrarios si se excephian
los vinculados a las deudas de guerra, ha acen-
tuado, como es facil comprender, el descenso de
los precios de las materias primas cuya demanda
seguia contrayéndose sin que el reajuste de la
oferta se operase, en gran parte, por las difi-
cultades que presenta alterar el volumen de
la produccién agraria. Ello, fuera de ‘las me-
didas artificiales que ciertos gobiernos han adop-
tado y que, en ultima instancia, han empeorado
la situacién.

A ese proceso viene a agregarse el recrude-
cimiento de la politica proteccionista, que se
manifiesta en la elevacién de los derechos adua-
neros y en la creacién de trabas de toda indole.
De la situacién que se ha seiialado para los
paises deudores, surgen las razones que los
llevaron en muchos casos a esa politica, mien-
tras que en los acreedores se crey6 mecesario
acudir a ella para poner al productor nacional
al abrigo de una competencia ruinosa. Por
cierto que con este proceder resultaron afectados
tanto los articulos agropecuarios como los in-
dustriales.

Pero, como ya se ha hecho notar en otra
oportunidad, por explicables que esas medidas
hayan sido del punto de vista individual de
los paises, en conjunto han empeorado el mal.
Y lo cierto es que a medida que la crisis se
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IMPORTACIONES Y LAS desarrolla, el aumento de los derechos de adua-

TENDENCIA DE LAS 2 ‘ ) X o
RSOS DISTRITOS GEOGRAFICOS na adquiere caracteres inusitados, y se limita,

EXPORTACIONES EN DIVE

Escala Iogaritmica cuando no se prohibe, la entrada de ciertas

o= T T T mercaderias, El control de divisas viene a pro-
EUROPA

vocar analogas restricciones.

Asi se explica que mientras el volumen fisico
del comercio mundial habia disminuido en 7 %
durante 1930, se contraiga en una proporcion
mayor, 9 %, en 1931, y experimente otra merma
aun méas fuerte en el tdltimo afio fenecido a

AMERICA
DEL NORTE

juzgar por los indices que se conocen con res-

-+ 200 pecto al primer semestre.

+ 150 2. LA REPARTICION POR CONTINENTES.

+ 100 - El cuadro siguiente permite apreciar la im-
portancia que cada continente adquiere en el
comercio mundial. De acuerdo con los guaris-
o'y mos que consigna, es facil establecer que en
41 |supD AMERICA 1932 corresponde a Europa (incluido Rusia
Asiatica) el primer puesto con 56 %. Vienen
luego por orden de importancia: América con
22 Y%; Asia, con 13 %; Africa, con 6,2 %; y
Oceania, con 2,5 %.

Esta desigual participacién de los continen-

- 20 4

01 tes en el intercambio total no ha impedido que
1A la contraccién adquiera en todos ellos una in-
tensidad muy analoga. Es lo que surge mas
claramente del grafico trazado en escala loga-
=60 1 ritmica para obtener, en lugar de variaciones
absolutas, diferencias relativas. Como se sabe,
4 en esta clase de graficos una misma distancia
vertical en idéntico sentido, representa siempre
una disminucién o un aumento de igual inten-
sidad.

No es dificil advertir, sin embargo, la caida
mas suave que seiialan las curvas correspondien-

- 80 ~

tes a Africa, sin duda influenciadas por la abun-
AFRICA dante produccién de oro en la Unién de Sud
Africa que, particularmente a principios del
receso, ha logrado anular la disminucién ocu-
rrida en los demas productos.

Al observar por separado el andamiento de las

=== 1 | 1
1929 1930 1931 1932

importaciones y de las exportaciones (represen-

Nota: I i 3 . .
nwmfnmti:.. -?;::Li:& El;::n:;du 1;1::Iuéd§| on E!.;ropa, Laslineas sruesas  tadas por lineas gruesas y finas, respectivamen-
distintos ones y las delgadas las exportaciones de los 3 2 3 5
ok m':l.?:;:ﬂ:ﬂ“ Beogréficos, En In esealn logarttmicy, la misma_dis- te) se aprecia cémo en los continentes consti-

iddntico sentido expresa siempre variaciones de toual

ntensidad; o rpresa , , o .
presetitamos o 1y Lo TAUr U estimncidn visual do esn intensidad, tuidos por paises deudores, las ultimas tienden
sumento (4) y m:“m';;‘“'da, : del grdfico la eseals de porcientos de .

ucitn (—), a exceder a las primeras para dar lugar a un
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COMERCIO MUNDIAL POR CONTINENTES

(En millones de délares)

Continentes 1929 1930 1931 1932 (¢8)
IMPORTACIONES
Europa (1) ........... 19.735 16.950 12.746 8.700
América: .......00a0en 8.383 6.251 3.993 2.620
del Norte ...c....... 5876 | 4174 | 2735 1.800
del Sud y Centro .. .. 2.707 2.077 1.268 820
Asia (®) ...oiiiiiinnn. 4.813 3.701 2.708 1.900
Afriea ....viiiaiinn.. 1.706 1.489 1.131 780
Oceanfa .............. 970 691 326 300
Total ......vus 35.607 29.082 20.904 14.300
BXPORTACIONES
Europa () covevvaranes 16.058 13.835 10.108 8.700
América: ... 9.611 7.005 4.754 8.350
del Norte 6.429 4.743 8.047 2.100
del Sud y Centro .... 3.182 2.262 1.707 1.260
Agia () ..... T 5.008 3.778 2.583 1.700
Africa s 1.489 1.220 956 910
Oceanis .ieivenensaias 886 6851 477 390
Total .......... 33.052 26.489 18,878 13.050
INTERCAMBIO
Europa (1) .......c.04. 35.793 30.785 22.854 15.400
Amériea: ... 17.994 13.256 8.747 5.970
del Norte . ..... .| 12106 | 8917 | s782 | 8.900
del Sud y Centro .... 5.8809 4.339 2.966 2.070
Asia (&) ..o.viiiiiinnn 9.821 7.479 5.291 8.600
Afriea .oovivinneiinns 3.195 2.709 2.087 1.690
Oceanfa .......... Vi 1.856 1.342 803 690
Total it o 68.659 55.571 39.782 27.350

() Incluido Rusia Asiftica. (?) Excluido Rusia. (?) Calculado.

saldo positivo del intercambio que permita cu-
brir otros rubros pasivos del balance de pagos.
Asi sucede en América (excluidos los Estados
Unidos y el Canadi), en Oceania y en Africa,
a partir de fines de 1930.

Por dltimo, caben algunas referencias que
no surgen de las cifras presentadas, sino de los
guarismos relativos al volumen fisico, que omi-
timos por razomes de espacio.

En cuanto al comercio de Europa, continente
industrial por excelencia, debe anotarse que
las cantidades fisicas exportadas experimentan
una merma mucho més intensa que las impor-
tadas. Ello se desprende, ademis, del grafico
referido, 'ya que las curvas correspondientes,
representativas de los importes, siguen un curso
muy similar pese a la diferente caida que se-
fialan los precios de materias primas y produc-
tos elaborados.

La situacién es inversa en América del Sud

Febrero - Marzo 1833

y Central, Oceania y Africa, pues el tonelaje de
las importaciones ha declinado en forma mno-
toria, mientras que los embarques se mantienen
aproximadamente en el nivel registrado en 1929.

3. EL COMERCIO EXTERIOR DE LA ARGENTINA.
La Argentina se halla, a este respecto, en las
mismas condiciones que rigen en estos iiltimos
continentes. Su situacién concuerda ademas con
ellos en cuanto al exceso que muestran a partir
de 1930 los valores de las exportaciones sobre
las importaciones. Pais esencialmente deudor,

TENDENCIA DEL COMERCIO EXTERIOR ARGENTINO

Escala logarftmice
L I 1

INTERCAMBIO MUNDIAL

+ 100+

+ 50 1 linTERCAMBIO

ARGENTINO

Exportaciones

-60 -

Importaciones

1929 1930 1931 1932
Nota: En la escals logaritmicn, la misma distancia verlical en idén-
tico sentido expresa siempre variaciones de igual intensidad; para per-

mitir una estimacién de esa intensidad, presentamos a la jzquierda
del grifico ln escala de porcientos de aumento (+) y disminucién (—).

ha debido obtener un saldo positivo en el in-
tercambio para hacer frente a otras transfe-
rencias al exterior derivadas de obligaciones con-
traidas antes de la iniciacién de la crisia.
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IMPORTACIONES, EXPORTACIONES E INTERCAMBIO
TOTAL DE LA ARGENTINA

(Bn miles de délares)

Importaciones Exportaciones Intercambio
aum. % aum.
aifios Importes ZZ’ d?;‘n?.‘. Importes %’ dism. Importes % dism.
1928 806,132 | 412,56 | 1.017.190 | + 46 1.823.322| + 7,8
1929 819.519 | + 1,7 007.592 | -10,8 | 1.727.111| - 6,8
1930 617.366 | —247 | 514272 -43,8 | 1.131.638] —845
1931 348.872 | — 434 427.473 | —~16,9 776.345 | -31,4
1932 215177 | —98,8| 831.359| —226 | 546.536] — 29,6
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La antelacién con que los precios agropecua-
rios iniciaron la caida, de acuerdo con lo ex-
puesto mas arriba, explica asimismo que la
disminucién en los valores del intercambio se
observe ya en las cifras de 1929, o sea el afio
de maximo para el conjunto de paises. Desde
entonces, el descenso es tan brusco entre nos-
otros como en el total mundial, segin lo indica
el grafico de la pagina anterior.

EI, COMERCIO EXTERIOR ARGENTINO POR PAISES EN EL ULTIMO QUINQUENIO

1. LAS CIFRAS CORRESPONDIENTES A 1932 PUBLI-
CADAS POR LA ESTADISTICA NACIONAL.

En un informe reciente, la Direccién General
de Estadistica de la Nacién ha dado a conocer
el monto de las importaciones argentinas cla-
sificado por paises de origen y cifras reajusta-
das de las exportaciones conforme a sus respec-
tivos destinos.

Unas y otras no son aun definitivas; en las
segundas, queda todavia por determinar el des-
tino de m$n. 29,1 millones de mercaderias em-
barcadas “a o6rdenes”. Pero, no obstante, esas
cifras no habran de sufrir ya alteraciones subs-
tanciales.

De ahi que las presentemos en el cuadro si-
guiente, consignando los 11 paises que en 1932
han sido, segiin dicho informe, nuestros mayo-
res compradores. Hemos agregado los datos re-
lativos a Suiza, pais que, como puede observar-
8e, figura con un monto muy pequeilo, a pesar
de constituir uno de nuestros clientes importan-
tes. Ha de verse después cémo ello se explica.

Fn el total de nuestros embarques, Gran Bre-
tana interviene, segin la Estadistica Nacional,
con la elevada proporcién de 36 %3 Paises Ba-
i;’:l;’zlﬁ)szi:lfsﬁndo puesto, con 12 % la Uni(-Sn
. guesa, el tercero, con 11 %. Vie-
o e
'Uhidos, Dinamarca Esrec'l'ent?l; t?ha, ESt'adOS
Suiza, ) pana, Brasil, Suecia y

E . -
n las importaciones el orden difiere. Gran

Bretafa ocupa también el primer lugar con el
22 %; pero Estados Unidos figura en segun-
do término, con 14 9%; Italia en tercero, con
11 %}; Alemania en cuarto, con 9,3 %}; y Bra-
sil y Francia en los dos siguientes, con 6,3 %
y 5,6 %, respectivamente. Recién luego apa-
rece la Unién Belgo-Luxemburguesa, con una
proporcién igual a la de Espafa, 4,1 %; y
Paises Bajos, con 1,4 %.

El saldo del intercambio resulta asi positivo
en unos casos y negativo en otros. Lo primero
sucede en lo que respecta a Gran Bretana, con
71,6 millones de délares; Paises Bajos, 36,6 mi-
llones de délares; la Unién Belgo-Luxembur-
guesa, 26,4 millones de dolares; Francia, 18,1
millones de délares; Alemania, 8,5 millones de
délares; Dinamarca, 6,6 millones de ddlares;
Suecia, 2,6 millones de délares. En cambio, la
balanza comercial es desfavorable para la Ar-
gentina en lo que concierne a Estados Unidos,
en 17,7 millones de délares; Brasil, en 8,3 mi-
llones de délares; Italia, en 5,5 millones de dé-
lares; Espafa y Suiza, en 2,1 millones de délares.

2. LA COMPARACION CON LOS CUATRO ANOS ANTE-
RICRES,

Los valores se han consignado en délares, para
permitir el cotejo con afios anteriores, descar-
tando los efectos de la desvalorizacion del peso
mediante la adopcién de una moneda que, en
todo el periodo considerado, se ha mantenido
sobre una base oro. Como después de las me-
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EL COMERCIO EXTERIOR ARGENTINO CON LOS PRINCIPALES PAiSES, SEGUN LA ESTADIsTICA NACIONAL ()

(En miles de délares)

U E

Afios Bﬁaﬁa%a I'éﬂr:?ddn? Alemania | Francia Blals:co-' Italia i;:fj?: Brasil | Espafia [ Suecia 2:::; Suiza
IMPORTACIONES
1928 .4 en1iais 158.293 187.093 93.969 57 471 43422 71.793 11.068 30.834 22,4506 B8.085 1.183 5412
1929 :ivaiinis 144.445 215.927 94.167 50.144 40.160 72.052 13.064 31.000 20,632 6.041 982 5.631
1930, Jiviavis 121.638 135.378 72.191 36.900 27.741 57.309 8.240 25.348 21.330 5.429 836 4,642
1931..,.,.. 71.365 53.638 39.481 22.702 14.224 31.255 4,170 20.793 13.951 2.354 369 3.780
1932 .0vuun 46.317 28.988 19.932 12.047 8,803 23.013 2.005 13.632 8.823 2,428 228 2171
BXPORTACIONHS
1928.,..... 201.464 84.103 139.563 59.904 93.166 88.599 113.045 38.853 21.857 12,426 9,068 14
1929, ...... 201.640 88.028 90.726 64.510 97.000 52.088 87.434 35.484 23.432 0,422 6.767 7
1030, 0svun 186.211 49.338 44.048 34.135 47.043 22.142 47.487 23.625 5.088 6.603 3.083 b
19810000 164.251 25.482 34.782 35.880 39.208 20.290 44,609 12.694 5.075 7.100 7.708 11
1082 cvunnn 117.918 11.273 28.442 30.166 35.161 17.490 39.495 5.311 6.758 4.999 6.800 44
SALDOS
1928....... +133.171 | - 102,090 | +45.584 + 2.523 |+ 49.744 | +16.808 4101947 | + 8.019 | — 599 + 6.361 | + 8.485 -5.398
1029....... +147.105 | - 127,001 | ~ 3.441 |+ 14.375 + 56.831 | —10.984 |+ 74.370 + 4.464 | 4+ 2.800 | + 2.781 | + 5.785 -5.624
1930....... + 64.673 |- 86.040 | -27.243 [~ 2.825 4 10.302 | -85.107 |+ 30.238 | — 1723 | —16.248 | + 1.264 | + 8.007 | —a.637
1981....... + 02.886 |- 28.156 | - 4.699 |+ 13.178 + 24082 | -10.965 [4- 40430 | - 8.009 | — 8.876 | 4 4.746 | - 7.339 - 3.769
1032....... + 71.500 |- 17.716 | + 8.510 }+ 18.109 + 26.358 | — 5.528 {+ 36.500{ — 8.321 | - 2.065 + 2.571 | + 6.581 -2127

() Calculado en délares con el promedio anual de las cotizaciones telegréficas sobre Nueva York,

didas adoptadas a raiz de la crisis bancaria, los
Estados Unidos han abandonado definitivamen-
te el patrén oro, serad mecesario en lo sucesivo
utilizar otra moneda para comparaciones inter-
nacionales, ya que el délar ha comenzado a se-
fialar fluctuaciones sensibles.

En el descenso que nuestras exportaciones ini-
cian en 1929 intervienen todos los paises. Pero
Ia declinacién resulta mucho mas brusca en unos
que en otros. Los 6,8 millones de délares que
exportamos a Dinamarca en 1932 representan,
por ejemplo, el 70 % del guarismo correspon-
diente a 1928, y los 30,2 millones de Francia,
el 50 %. Obsérvese, en cambio, cémo la propor-
cién se reduce a 40 % en Gran Bretafia y Sue-
cia; a 38 % en la Unién Belgo-Luxemburgue-
sa; y es aun menor en Paises Bajos, a saber,
35 %; Espafia, 31 %; Alemania e Italia, 20 %.
Finalmente, en lo que respecta a Brasil y Es-
tados Unidos, nuestras exportaciones apenas al-
canzan el 14 % y 13 %, respectivamente, de las
registradas eni 1928.

La declinacién de nuestras compras al extran-
jero recién comienza en 1930, yva que las cifras
totales de 1929 revelan un aumento de 13,4 mi-
llones de délares sobre las del afio anterior.

Conviene destacar, sin embargo, que esas ma-
yores importaciones de 1929 provienen en gran
parte, 28,8 millones de délares, de Estados Uni-
dos y en proporcién més pequeiia de Paises
Bajos, 2,0 millones de délares, y de otras na-
ciones tales como Alemania, Jialia, Brasil, Sue-
cia, Suiza, etc. Pero las compras argentinas ya
habian disminuido en un ntimero apreciable de
naciones, como lo indican las cifras de Gran
Bretafia, la Unién Belgo-Luxemburguesa, Fran-
cia, Dinamarca y Espaiia.

Si se cotejan las importaciones por pafses en
1932 con las del afio 1928 para mantener una
base constante, aun cuando el méaximo sea en
este rubro el aiio 1929, se establece que la mer-
ma mas suave corresponde a Brasil, ya que el
guarismo de 1932 representa el 44 % del regis-
trado en 1928. Siguen Suiza y Suecia, con 40 %;
Espaiia, con 39 %; Italia, con 32%; Gran Bre-
tafia, con 29 % ; Paises Bajos con 26 % ; Francia
y Alemania, con 21 %; la Unién Belgo-Luxem-
burguesa, con 20 % ; y Dinamarca, con 19 %. De
los Estados Unidos, en cambio, sélo se ha im-
portado ahora el 16 % del total adquirido
en 1928,
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3. CARACTER DE LOS DATOS DE LA ESTADISTICA

NACIONAL.

Al analizar dichas cifras del comercio exte-
rior por paises, publicadas por la Estad:’atij:a
Nacional, es preciso tener en cuenta el caric-
ter de las compilaciones.
 En punto a las exportaciones, el decreto del
18 de agosto de 1926 subsané una de las fallas
substanciales. Consistia ésta en la abultada can-
tidad de mercaderias que hasta entonces fi-
guraba como “embarques a 6rdenes”. Los gua-
rismos relativos a cada pais representaban asi
s6lo una parte del importe real, desde que ex-
clufan la proporcién en que participaban en
dichas exportaciones.

La obligacién que se impuso a los comercian-
tes por el decreto de referencia de comunicar
en un plazo dado el destino de esos embarques,
permitié distribuir por naciones su monto total.

Pero subsistié, con todo, otra seria deficien-

cia. La declaracién se referia, en general, al
destino primario, o sea al pais de arribo del
buque que, necesariamente, no es aquel en el
cual la mercaderia va a ser consumida. Por ello,
los datos correspondientes a ciertos territorios
como Paises Bajos, la Unién Belgo-Luxembur-
guesa e Italia, resultaban abultados por el im-
portante comercio de trinsito que se realiza
hacia los paises mediterraneos: Suiza, Checoes-
lovaquia, Austria, Hungria, ete. Estos ultimos,
en cambio, figuraban en la estadistica argentina
con compras por cantidades insignificantes o
‘muy inferiores a las verdaderas. Lo mismo su-
cedia, aunque en menor proporciéon, con Ale-
‘mania y Francia, hacia donde exportamos una
parte de los productos por intermedio de Ho-
landa y Bélgica.
: P?m poder tabular en lo sucesivo el pais de
destino final y no el primario, se ha estableci-
d_”‘r a partir del 1° de agosto de 1932, la obliga-
cuSn de consignar en las holetas de embarque,
;I_.qlagnﬁg del puerto al cual se despachan las mer-
"_’_‘dﬂrﬁm' el nombre del pais hacia el que se
EXportan en realidad.

Gracias a ello,

T 8¢ conocera mejor cuales son

Paises que adquieren nuestros productos.

Pero quedara todavia un margen de error difi-
cil de subsanar. Ya lo hizo notar la Direccién
General de Estadistica de la Nacién en el ulti-
mo anuario publicado. Sera frecuente que por
transacciones posteriores y fuera del control del
exportador argentino, la mercaderia se consu-
ma en un lugar distinto del que éste consigne
en la boleta de embarque. Ademas, el decreto
es reciente y por lo tanto sélo se habra logra-
do introducir la correccién seiialada en los 1l-
timos meses del afio 1932.

En las importaciones, la procedencia de los
articulos se establece sobre la base de las cons-
tancias del certificado de origen visado por los
consulados de la Republica. La clasificacién por
paises ha de ser, pues, exacta, si se exigen los
comprohantes necesarios. Sin embargo, al efec-
tuar un cotejo entre nuestras cifras y las publi-
cadas por algunas naciones mediterraneas de
Europa, entre ellas Suiza y Checoeslovaquia, se
observa que las tultimas acusan como exporta-
ciones a la Argentina valores mucho mas ahnl-
tados que los consignados por la Estadistica
Nacional como importaciones de esa proceden-
cia. Debiera ser lo contrario, por cuanto la
mercaderia extranjera llega a nuestro pais re-
cargada por diversos conceptos. En estos casns
la diferencia no sabria atribuirse totalmente
al hecho de que los productos de algunos paises
mediterraneos han sido declarados como origi-
narios de los territorios de embarque. Si esto
puede haber sucedido en cierta medida, como se
comprueba al hacer una comparacién entre las
cantidades fisicas, hay que tener en cuenta la in-
fluencia de los sistemas de valuacién extranjeros.

Para resumir, puede decirse que las cifras del
cuadro precedente deben tomarse con ciertas
reservas. Como en las exportaciones el destino
indicado es el primario y no el final, los datos
resultan en unos paises mayores a los reales v,
por consiguienle, menores en otros. A su vez,
las importaciones de algunos paises parecen
afectadas por las deficiencias de los certifica-
dos de origen. De ahi que los saldos comercia-
Ies obtenidos con esas cifras difieran en muchos
casos de la realidad.
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4. LAS COMPILACIONES EXTRANJERAS. de exportacién que se establecen en el pais de
origen, figuran aumentados en el de importa-
cién con fletes, seguros, gastos consulares, comi-
siones, beneficios de los intermediarios, y otras

partidas de menor cuantia,

==,

Para salvar esos inconvenientes, se suele acu-
dir a los guarismos que publican los paises con
los cuales mantenemos relaciones comerciales.

Por cierto, se evita con ello los errores se-

Ta——y
=y

=

e

fialados en cuanto a los destinos primarios de
nuestros embarques y, posiblemente, los que de-
rivan de las falsas declaraciones en el origen
de nuestras importaciones.

Presentamos, entonces, en este otro cuadro,
las cifras obtenidas de las estadisticas extranjeras
correspondientes al intercambio de los mismos
12 paises que se han indicado en el anterior.

Pero al examinarlo, no podria dejarse de te-
ner en cuenta ciertas consideraciones con res-
pecto a la disparidad entre esos datos y los
del otro cuadro. La diferencia no proviene
tnicamente de las causas expuestas mas arri-
ba y que, como se ha visto, la Estadistica Na-
cional esti tratando de eliminar en lo po-

sible.

En primer término, es un hecho bien esta-
blecido, aun cuando suele olvidarse con excesi-
va frecuencia, que las cifras del intercambio en-

En segundo término, no hay que desconocer
que los guarismos extranjeros han de tener un
margen de error, cuya naturaleza varia en cada
caso. En efecto, los métodos de valuacién di-
fieren substancialmente de una nacién a otra
y las normas fijadas para establecer el origen
y destino de los productos, se ajustan a exi-
gencias también muy distintas.

5. EL INTERCAMBIO CON LOS DIVERSOS PAfSES CLA-
SIFICADO POR ARTICULOS. ’

Si se tiene en cuenta las reservas que se des-
prenden de las consideraciones anotadas, Ia pre-
sentacion y el estudio de los guarismos del co-
mercio exterior con la Argentina publicados
por los principales paises, adquiere particular
interés. Tanto mas cuanto que mediante ellos
se conoce ya el detalle por articulos con res-
pecto al afio 1932, anilisis que la Direccién
General de Estadistica de la Nacién recién po-

tre dos paises no son homélogas. Los valores dra publicar dentro de algunos meses.

INTERCAMBIO DE ALGUNOS PAiSES CON LA ARGENTINA, SEG{JN LAS ESTADfSTICAS EXTRANJERAS C]
(En miles de délares)

U. B. .
Afios Bﬁrt?;%a I{’?ﬁ’i’gf: Alemania | Francia Blftlfxo- Ttalia E:??: Brasil Espafia Suecia g;‘_g; Suiza
BXPORTACIONES A LA ARGENTINA
1928....... 154.817 178.809 82.892 44.963 30.807 51,643 | 11.385 28.146 20.009 8.121 2.668 7.400
1929....... 144.139 | 210.288 88.401 41.860 26.416 51.304 | 10.802 29.258 18.763 6.602 2.061 7.268
1930....... 124,841 129.862 68.557 34.450 19.880 43.602 4.123 21.810 20.408 5.731 664 6.233
1931....... 68.276 52.687 41.117 20.182 11,334 35.876 1.899 13.342 5.302 2.465 353 4.849
1932....... 88.099 31.866 | 22.780 12,653 8478 {(?) 24.420 ® @ 7.244[(® 2,680 ®) @ 2.800
IMPORTACIONHS DH LA ARGENTINA
1028....... 373.672 99.438 | 222.846 80.238 | 62.127 100.105 | 88.026 50.906 27.570 ] 14.081 13.812 15.541
1929....... 400.435 | 117.581 177.303 92.0958 65.767 79.083 | 71.207 46.014 22,377 | 11.212 4.728 17.835
1930....... 276.518 71.891 96.127 47.218 43.282 37.578 | 44,285 34.900 6.144 9.453 B3.574 14.150
1981....... 230.194 34.947 49.314 55.001 34.963 20.357 | 44.785 19.074 3.870 | 10473 7.808 12,902
1032....... 178356 | 15649 | 45494 | 41900 | 28822 |@ 18774 ) |@ esstl® s057| @ ® 13.602
sALDoOS (4)

1928....... —-219.055 | +79.461 | —139.054 | —35.278 | —31.230 | —48.402 | —-72.241 | -22760 | — 7.471 | — 7.960 | —11,144 | - 8.141
1929....... —256.298 | +92.707 |- 88.902 | - 51.008 | —39.351 | —27.630 [~ 60.405 | ~16.756 | — 3614 | — 4610 | - 2.665]| — 10.567
1930....... -150.6756 | +67.971 |~ 27.570| —12.768 | —23.402 | 4 6.024 | —40.162 | -13.08¢ +14.262 | = 3.722 | - 2.920 | ~ 7.917
1931....... —-170.918 | +17.690 (- 8.197 | —35.820 | —23.629 | + 6.510 | —42.886 | - 5732 + 1932 | - 8.008 | — 7.546 | - 8.143
1032....... — 140256 | +16.017 |- 22.714 | —29.247 | -20.344 | + 5.646 @®) + 2.690 | - 2.377 ® @) -10.703

(1) Caleulado en délares con el promedio anual de las cotizaoiones telegritficas sobre Nueva York. (2) Caloulado. (¥) No hay datos,
() Estoa saldos estdn expresados desde el punto de vista extranjero; si se considera ln posicién argentina corresponde reemplazar los signos
por los contrarios, sin olvidar, ademds, In influencia de los fletes, seguros, gnstos diversos y distintos nist de valuacié
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Cuando se obtengan estas cifras, en valores y
en cantidades, podra hacerse una comparacion
que ahora publicamos. Se tendra enton-

con las :
con los guarismos del

ces la ventaja de contar
donde se descartan algunas de

volumen fisico,
que impiden cotejar las

las causas expuesias
_exportaciones y las importacionf.:s entre do.s p:ati-
" ges, de acuerdo con sus respectivas compilacio-
nes estadisticas. Seguiran afectandoles, sin em-
bargo, las diférencias en la clasificacién cuali-
tativa y en las normas para establecer el destino
y el origen, y la distinta época de tabulacién.
Comenzamos a publicar en este mimero las
cifras de Alemania, Francia y Gran Bretaiia de
-a‘(I:uerdo con los datos recién recibidos de esos
paises y en numeros siguientes hemos de con-
tinuar con otras naciones importantes, cuyos
guarismos obtenemos en muchos casos gracias
a la gentileza de los agentes diplomaticos y con-
sulares extranjeros.

Hemos tratado de presentar los cuadros en
la forma mas similar posible, para facilitar su
lectura y las comparaciones. Se vera que, a pe-
sar de todo, la falta de detalles suficientes nos
ha impedido llegar a una uniformidad absoluta.

Los valores se expresan en la moneda origi-
naria. Sélo en los paises que conservan un signo
_estable con respecto al oro hubiese sido posible
_convertirlos a una base monetaria que permi-
ta cotejar los guarismos de una nacién con
'-_l_f(ffs de otra. Porque ese procedimiento, utiliza-
do con un pais cuyo signo se ha depreciado sen-
:si_'blemente, tiene cierto valor aplicado al total
del intercambio pero seria de dudoso resultado

) itf_n- lo que se refiere a los distintos productos
- que lo integran.

6. NUESTRO INTERCAMBIO CON ALEMANIA.

:_Aflemania ha ccupado siempre un lugar pre-
e ]
J%‘ii'n c;mnte entre las naciones que se hallan
?‘i;lncu' adas a mosotros por un abundante co-
‘mer
=5 .CIO}-1 En 1932, de acuerdo con sus estadis-
ticas i
-n s 1a E(lldqulndo productos argentinos por
' valor de 1 g
~ exportado mer 92(1 n}ﬂlones e el
o :
o A a erias por 90 millones de RM.,
0Ja un intercambio total de 282
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IMPORTACIONES DE ALEMANIA PROCEDENTES DE LA

ARGENTINA
Articulos 1928 1929 1930 1931 1932
(Cantidades, en toneladas)

vuuv. [2.604.720 12.084.380 [ 978.670 | 793.410|1.116.110
. 766.980 | 967.800 335.420 130.690 207.060
Mafz sasws 956.270 484.930 8156.130 264.800 292.360
Lino .veses 419.740 279.670 193.620 313.990 426.190
Avena ... 76.070 83.5610 8.620 36.600 600
Cebada ... 198.710 189.310 60.400 81.990 188.020
Centeno ... 94.410 63.840 5.230 400 44.240
Oiros vovens 89.640 76.620 66.350 15.140 ?7.660

Carnes: ..... 66.670 47.150 37.930 550 610
Vae. cong.. 63.210 42.870 83.110 —_ —_
Ovina cong.. 1.700 2.470 8.440 —_ =
Otrag...... 1.766 1.810 1.380 650 810

Lanas ....... 40.110 40.190 30.960 23.820 18.560

Cueros: ..... 35.800 30.770 38.950 31.970 38.810
Vac. salados 29.290 27.000 81.260 26.470 84.720

»  §ecos. . 6.100 3.490 5.870 4.480 4.080

Prod. lecheros: 5.570 6.650 5.430 8.520 10.610
Manteca ... 150 30 200 350 600
Casefns ... 6.420 6.620 6.230 8.170 10.010

Prod. forest.:. 62.330 31.570 39.190 37.460 50.380
Roll. quebr,. 33.160 11.170 19.160 12.760 8.970
Extr. » .. 28.620 26.060 19.840 24.370 39.830

Otros prod.(3):

Tripas..... 7.950 6.960 7.250 5.460 8.110

Sebo. . 19.760 13.910 10.800 9.070 12.440

Pieles ..... 410 340 160 180 180

Algodén ... 2.240 3.460 3.420 2310 4.790

Tortas oleag. 48.110 32.070 20.460 86.620 84.670
(Valores, en miles de RM.)

Granos: ..... | 562.080| 437.200| 189.750 00.340| 108.480
Trige «oves 170.240 199.250 66.5620 14.8380 20.020
Matz .... 169.900 76.820 44460 23.300 19.630
Lino ...... 128.760 91.760 62.390 64440 61.670
Avena ..... 16.470 14.440 1.070 2.860 80
Cebada 40.430 33.080 8.630 2.960 12.820
Centeno 21.920 10.670 870 40 3.700
Otros ...... 16.369 11.280 6.810 1,870 690

Carnes ...... 65.710 49.450 41.040 3.980 4.270

Lanas ....... 126.850 | 121.940 62.490 30.770 18.070

Cueros: ..... 83080 55.970| 52740 31.960( 23450
Vac. salados ® ) 40280 | 25.860| 19.540

> secos.. (U] ) 10.180 5.680 3.740
Prod. lecheros: 6.700 7.230 5.050 3.440 2.970
. Manleca . .. 470 100 470 700 940
Casefna ... 6.230 7.130 4,680 2.740 2.030

Prod. forest.:. 17.720 11.010 11.660 9.520 8.270
Roll. quebr.. 1 2.220 1.280 680
Egtr. > .. (O] O] 8.370 8.130 7.460

Otros prod.(®): 71.780 61.900 40.250 29.680 26.050
Tripas..... 12.290 10.960 8.210 5.630 5.600
Sebo. . ..... 156.780 11.700 7.760 4.160 4.640
Pieles ..... 10.850 8.880 3.280 4.670 2.870
Algodén ... 4.660 6810 5.210 2.170 3.230
Tortas oleag. 8.690 6.540 8.060 4.040 3.290

Totales ..... 033920 | 744700 | 402980 | 208.690| 191560

(1) No se conocen los parciales para loa afios 1928 y 1929. (?) Solo
se detallan los productos m4s importantes.

millones de RM. Existe, con relacién a la cifra
de 1928, un descenso de 78 %.

Esta fuerte contraccién se debe en parte a la
merma de las cantidades fisicas intercambiadas,
como resultado natural del decrecimiento del
poder adquisitivo de las respectivas poblaciones
y de la politica econémica seguida por Ale-
mania, y en parte a la caida de los precios que
ya referimos en el articulo inicial de esta
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revista. Esta tltima, de caricter internacional,
ha sido ajena al comercio particular entre dos
paises cualesquiera. Légico es, entonces, que al
analizar los distintos rubros de nuestro inter-
cambio con Alemania o con otro pais indivi-
dualmente, tratemos de eliminar ese factor de
perturbacidén refiriéndones en lo posible al vo-
lumen fisico.

Entre los productos que Alemania importa de
la Argentina, corresponde el primer lugar a los
Se observa en ellos una declinacién
persistente, que si bien se interrumpe en 1932,
no por eso deja de ser significativa: en 1930,
el descenso proviene en una buena proporcién

granos.

de la pérdida de nuestra cosecha fina, pero
las reducidas cifras de 1931 y 1932 son el reflejo
del recrudecimiento de la politica de protec-
cién agraria puesta en practica por el gobier-
no del Reich. Tan es ello asi que, alentados
por esta accién y por los mejores precios obte-
nidos, los agricultores alemanes han expandido
en los iultimos afios el drea sembrada con trigo,
lo que tiende a disminuir las necesidades de
importacién. Cabe hacer presente que el lino
muesira un movimiento contrario; es que no le
alcanzan las normas proteccionistas, porque en
este caso se trata de alentar una industria que
adquiere cada vez mayor importancia.

Otro ejemplo significativo de los efectos de
la referida politica alemana lo constituyen las
carnes. Hasta 1930 representaban entre las com-
pras de ese pais, el cuarto rubro en razén de
su magnitud, mientras en los afios siguientes,
a raiz de la prohibicién para la entrada de los
tipos congelados de vacuna y ovina, sus cifras
han bajado a totales insignificantes.

Los renglones que restan son en su mayoria
materias primas industriales. Entre los de im-
portancia, sélo las lanas denotan un descenso
similar a los granos debido posiblemente a la
situacién de la industria textil. Los cueros, en
cambio, revelan cifras mas o menos constantes,
en tanto que la caseina y el extracto de que-
bracho acusan una tendencia de crecimiento
bastante pronunciada.

En este otro cuadro se anota el detalle de
las exportaciones alemanas con destino a nues-
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EXPORTACIONES DE ALEMANIA CON DESTINO
A LA ARGENTINA O
Artfculos 1928 1929 1930 1931 1932
(Cantidades, en toneladas)
Textiles: ...... 00000004 3.680 | 4.340| 3.150; 1.940| 1.050
Hilados de seda artif.(2) 480 600 310 270 260
> > lane....... 290 490 540 310 80
> > algodén ... 4 60 50 30 40
Tejidos de algodén .. .. 1.260 1.710 1.200 610 300
> > gede artif. (2) 100 90 70 50 40
> slana ...... 460 630 380 270 90
Confecciones ......... 610 660 420 210 120
Combustibles y lubric.:. |286.250 |156.850 [196.970 |145.960 |239.460
Carbén ............. 263.560 |126.890 |1782.420 |181.660 |221.290
Aceiles minerales ... 320 1.270 760 670 690
Hierro y sus artefactos: [314.900 (266.970 [207.630 [119.400 | 57.330
Chapas y alambres ... | 67.400 | 67.230 | 40.210 | 35.5620 | 24.080
Cafios covvuvnennnans 86.720 | 40.880 | 26.800 | 17.670 | 10.610
Repuestos y calderas. . 4.600 | 3.670 | 3.260| 2.170| 1.280
Barras y lingotes. 127.680 | 99.100 | 79.130 | 39.990 8.660
Productos quimicos: ... | 16.870 | 19.400 | 13.330 | 12.710 | 12.270
Pinturas y barnices .. 2.240 2.380 2.260 2.210 2.260
Papel y sus artefactos.. | 43.800 | 56.100 | 45.450 | 55.540 | 81.010
M4q. y vehfculos: ..... | 23.990 | 26.260 | 18.480 9.860 4,350
Méq. eléciricas ...... 2.160 2.190 2,160 1.670 560
> fexliles ........ 2.810 | 3.620| 1.790 830 620
Maderas y sus artefactos | 15.620 | 29.240 | 28.010 | 11.980 | 10.860
Metales, exe. hierro.... 8.780 | 8.160| 5740 3.860| 1.810
Piedras, tierras, ete.: .. |137.360 [120.320 |116.500 | 62.730 | 32.740
Loza y porcelana. . ... | 20.3560 | 19.440 | 26.610 | 18.360 | 11.150
Vidrios y cristales . 6.210 78310 | 6,030 | 8.000| 3.070
Cemento............. 96.430 | 77.130 | 65.640 | 26.320 6.980
Caucho y sus artefactos, 890 | 1.060 780 360 220
Cueros y pieles : 450 330 240 120 130
Peleterta .....oovv'n. 60 50 50 40 20
Otros cueros y talabart. . 350 280 190 80 110
Otros productos:....... X
Artculos eléctricos. ... | 12.070 | 10.150 | 8.390 | 10.170 | 8.250
Juguetes ............ 1.800 1.660 1.430 820 650
(Valores, en miles de RM.)

Textiles: .. ..covvveen.. 38.560 | 42.350 | 33.040 | 18.210 | 8.960
Hilados de seda artif.(%) | 7.020 | 6.820| 4.400] 2.900| 2.020
> >lana....... 3.610 6.030 5.630 2.620 620
> > glgodén ... 430 420 380 210 170
Tejidos de algodén seee | 10.600 | 11.140 9.240 5.020 3.080
> > seda artif.(2) 38.980 3.720 2.700 1.660 1.080
> 2 lana 7.120 8.100 6.150 3.810 1,070
Confecciones ..... o 3.270 3.730 2.880 1.400 700
Combustibles y lubric.:. | 6.550 | 3.910 | 4.500| 2.870| 2.870
Carbn ............. 6670 | 2.670| 8.470| 2.900| 2.380
Aceites minerales .. .. 110 400 260 190 210
Hierro y sus artefactos. | 94.720 | 92.070 | 69.560 | 39.500 | 21.300
Chapas y alambres ... | 14990 | 12.770 7.750 6.090 4.070
Camos ..ovvenvervnns 14.260 | 16.070 9.220 6.610 3.690
Repuestos y calderas.. | 65680 | 5.650| 4920| 3.660| 1.860
Barras y lingotes. . ... 14870 | 18.100 | 9.990 | 4.470| 1.810
Productos quimicos: ... | 17.750 | 21.160 | 17.310 | 15.460 | 11.210
Pinturas y barnices .. 5.040 6.710 5.630 4.260 3.270
Papel y sus artefactos.. | 21.760 | 25.620 | 20.190 | 16.840 | 8.000
M4q. y vehiculos: ..... 46.160 | 54.090 | 37.740 | 19.610 | 8.620
Maégq. eléctricas 5200 6260 6290 | 4.110| 1.230
> textiles ........ 6.840 | 10.460 5.640 2.360 1.200
Maderas y sus artefactos | 6.480 | 9.120 | 7.820| 3.410 1.670
Metales, exc. hierro .... | 25.790 | 29.140 | 23.760 | 11.290 | 5.290
Piedras, tierras, ete.:... | 16.740 | 17.530 | 15.500 | 9.580 | 5.490
Loza y porcelana. . ... 6.260 7.080 6.730 5.130 2.900
Vidrios y cristales.... | 6.460| 7.640| 6.8390| 3.240| 1.950
Cemento............. 3.420 2.340 1.860 630 170
Caucho y sus artefactos. | 6.980 | 7.430| 5.400| 2.330| 1.160
Cueros y pieles: ...... 17.220 | 14,400 | 11.970 | 6.200 | 2.700
Peleteria o o 6.600 | 3.160 | 1.340
Otros cueros y talabart. . 6.470 3.060 1.360
Otros productos: 40.610 | 28.700 | 12.810
Articulos eléctricos. ... 19.870 | 16.800 | 6.590
Jugueles 3.980 | 2.110| 1.350
Totales ....... A 347.390 |1370.890 |287.400 |174.000 | 90.080

(1) Los rubros generales incluyen otros renglones de menor impor-

tancia.

() Incluido pequefias cantidades de seda natural.



tro pais, en valores y cantidades. Al considerar
estas tiltimas, no debe olyidarse la falta dfa ho-
!.';-. -u. gen eidad de los diversos articulos que inter-
qﬁgmen en la formacién de algunos rubros como
‘maquinarias, productos quimicoa: -etc. .

.| Segﬁn se desprende del analisis de dicho
cuadro, todos los grupos revelan un marcado
‘movimiento de descenso. Los mas importantes
desde el punto de vista de los valores: hierro,
quinarias y vehiculos, y textiles, denotan en
»¢ aiios recientes una contraccién cada vez ma-
yor, por manera que los guarismos de 1932 sélo
representan una cuarta o quinta parte de los
totales de 1928. Los productos quimicos, donde
|";'_e- 'i_ncluyen también los barnices, pinturas, per-
-\'knmes y preparados medicinales, han experi-
;;Enentado una merma menos intensa y ocupan
_ghora el segundo lugar. Cabe mencionar atin
que en el renglén combustibles y lubricantes,
‘las exportaciones de 1932 son muy superiores
én el tonelaje a las de afios precedentes excepto
li928, debido sobre todo al carbén de piedra;
pero los valores apenas igualan la baja cifra
que correspondié a 1931. '

7. NUESTRO INTERCAMBIO CON FRANCIA.

El valor de nuestro intercambio comercial
con Francia, de acuerdo con las estadisticas de
gae pais, ha descendido entre 1928 y 1932 en
.’_5_6_ %, o sea en una proporcién mucho menor
- aquella de 78 % que sefialamos al referir-
nos a Alemania.

- Ambos rubros del intercambio han declinado,
) .m-valor de las exportaciones hacia la Argen-
tina en 72 % y en 48 % el de las importa-
eiones de productos argentinos, pero el origen
< 'dichas disminuciones es muy diverso. En el
Primer caso depende mas de una reduceién en
ﬂil cantidades embarcadas que de un descenso
in los precios. En el segundo, sélo actia este
10 factor; ello se aprecia al observar que
SU8 granos, que abarcan alrededor de las tres
m‘ partes del valor de los productos ad-
q&mclos por Francia en nuestro pais, denotan
: 1928 y 1932 una contraccién de 19 % en
m_lportt.a%, pese al aumento de 104 % en el
Mumen fisico; y que las lanas, es decir el se-
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gundo rubro en importancia, declinan en 84 %
en los valores y sélo en 33 9% en las cantidades.

Analizado en detalle el volumen fisico de
las importaciones francesas, resulta interesante
destacar el aumento que denotan las compras
de manteca y avena, el elevado tonelaje alcan-
zado en los ultimos afios por el maiz, lino y
trigo y la relativa estabilidad de las adquisicio-
nes de cueros y extracto de quebracho. En las
lanas, la disminucién se explica, como en Ale-
mania, por la situacién de la industria textil.

En lo que atafie a las exportaciones de ar-
ticulos de fabricacién francesa, los textiles si-
guen ocupando el primer lugar, no obstante ha-
ber sido afectados por una de las mermas mas
intensas, a saber, 81 % en los valores y 60 %

IMPORTACIONES DE FRANCIA PROCEDENTES DE LA

ARGENTINA
Artfculos 1928 1929 1930 1931 1932
(Canlidades, en toneladas)

Granos: ., ... 769.620 | 1.150.390 668.440 | 1.645.000 | 1.568.240
Trigo (1)... 144.810 | 424.630 42.290 527.190 446.160
Matz ..... 486.240 | 664.980| 681.610 876.370 840.290
Lino ...... 138.210| 133.220 93.290 195.370 182.820
Avena ..... 1.220 26.820 340 22.600 96.320
Cebada 420 340 610 15.160 1.030
Centeno ., . — == = 6.880 560
Otros. ..ovvs 220 6500 300 1.430 2.060

Carnes: ..... 6.150 6.540 11.870 27.060 11.860
Cong. y chill. 4.900 4.980 10.800 24.710 10.200
Otras carnes 1.260 1.660 1.670 2.860 1,660

Lanas ....... 52.530 47.910 39.270 37.020 35.330

Cueros (%) ... 3.320 4.120 3.940 3.770 3.670

Prod. lecheros:

Manteca . .. 220 1.000 580 1.300 2920

Prod. forest.:. 53.160 56.870 51.960 44.340 29.090
Roll. quebr.. 36.250 43.200 39.060 30.660 16.660
Ezxir. » 16.910 13.670 12.910 13.690 12.430

Otros prod.(%):

Algodon . ... 1.870 4.220 5.210 1.910 2.760

Grasa anim.

(ex. pescado) 3.400 4.400 2.520 2.190 1.810
(Valores, en miles de francos)

Granos ...... 1.000.430 | 1.408.570 | 605.990 973.050 809.350

Carnes: ..... 39.200| 40.290| 74.310| 143.210| 42.220
Cong. y chill. 25.940 28.130 56.870 128.900 31.630
Otras carnes 13.260 12.160 17.440 14.8310 10.690

Lanas ....... 782.350 | 635.500| 306.160| 183.800| 125.860

Cueros () ...| 69.020| 64900 44310| 26.320| 12420

Prod. lecheros: 3.750 18.390 8.650 17.220 25.290
Manteca ... 3.760 18.390 8.650 17.220 25.290

Prod. forest... | 74.120| 70650| 61.090| 42150 18.950
Roll. quebr.. | 48750 | 89.820| 86.820| 26.340| 11.700
Eatr. »_ ..| 25370| 808%0| 24770| 15810 7.260

Otros prod.(¥): 77.440 135.450 102.540 42.560 32.720
Algodén. . .. 22.080 48.680 43.860 10.660 11.160
Grase anim.

(ex. pescado) 16.140 21.410 10.760 6.210 3.890

Totales ..... 2.046.310 | 2.373.750 | 1.203.050 | 1.428.330 | 1.066.810
() Incluido harina como trigo. (2 Incluido pieles. (%) Solo se

detallan los productos mis importantes.
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EXPORTACIONES DE FRANCIA CON DESTINO
A LA ARGENTINA ()

Artfouloy 1028 1029 1930 1931 1932
(Cantidades, en toneladas)
Yy S0 | 5.900 5.640| 4.560| 3.330] 2.380

Tejidos de seda (%).... 490 440 360 410 180

» » lang ..oes 1.690] 1.480| 1.090 &70 620
» » algoddn ... £.180] 2.000 1.640 750 470
Hilados de algoddén .. 620 570 620 630, 380
» » seda (3)... —_ 30| 90 180 350
* > lana : 580 650 400 £00) 150
Confecctones ......... 120 100 80 &0 20
Productos alimenticios . 2.770 2.520] 2.330| 1.070 620
Hierro y sus artefactos.| 114.900f 90.780| 98.540| 49.840| 35.870
Productos qufmicos: ... 5.270 59701 5.320] 4.320] 8.060
edicam. compuesios. 1.730 1.800 1.410) 800 430
Substancias quimicas . 1.130 13401 1.930| 1.780| 1.650
Perfumes y jabones. . . 890 860, 710 G40 300
Aceit. volat. y perf. sind. 50| 50 40 40 40
Pinturas y barnices .. 1.470 1.920| 1.230| 1.060 640
Papel y sus artefactos: . 1.380 1.970, 1470 1.000 800
Papel y cartén..... ] 1.060 1.630| 1.160 790 670
Libros, impresos, etc. . 330 440| 320 210 130
Maquinarias y vehiculos. 4.650] 3.360] 2.850| 8.150] 2.530
Maderas y sus artefactos, 420 1.090 1.040 400 160
Piedras, tierras, ete.:...| 381.310 30.940| 27.960| 20.050| 12.780
Vajillas y baldosas...| 25.640| 26810 23.460| 16.900| 10.700
Loza y porcelana. . ... 2.760)| 2.600| 2.970| #8.460| 1.6510
Vidrios y cristales. ... 2.910] 3.080| 1.680 700 670
Caucho y sus artefactos 490 360 220 200 260
Bebidas:
Vinos (HL) ........ g 17.640| 20.590| 17.590| 8.440] 6.480
Beb. alcokdl. y lic. (H.) 6.040 5.630| 6.260, 8.660 660
Cueros y pieles: ...vvus 160 150 200 70 40
Peleterta ..... T 100 90 90 40 80

(Valores, en miles de francos)

Textiles: ......... «.v.o| 564.190] 408.630) 364,010] 230.010|108.860
Tejidos de sede (9)....| £13.000| 166.010| 118.810| 8§5.320| 31.600

» > lana .....| 188.660| 125.460| 85.2080| 67.620| 28.620

» > algodén ...| 122.700) 115170 86.880| 44.500| 20.250
Hilados de algodén ..| 826680 28830 21.470| 2£0.£00| 11.190

> > geda (). — 1,630 8.780|° 6.590 8.520

] > lang......| 29.60| 82.480| 16.830 7.180| 4.130
Confecciones ........ | BE180| 28.180| 14220 4.250| 1.660
Productos alimenticios .| 27.240| 27.830| 22,760, 9.160| 4.830
Hierro y sus artefactos.| 117.800| 101.440| 101.520| 45.870| 28.360
Productos qufmicos: ...| 81.680| 05980 75610 52.810| 31.190
Medicam. compuestos .| 36.840| 43.180| 87.410| £4.840| 16.200
Substancias gquimicas . 6,850 7.060| 7.840| 6.270) 5320
Perfumes y jabones...| 31810\ 31.810| 21.880| 14.910| 4.780
Aceit. voldt. y perf. sint, 48850 G.610| 8840 8.0000 8.080
Pinturas y barnices. .. 4060 7.6800 6.480| 8.780| 2810
Papel y sus artefactos:.| 10.370] 23.830| 18.110| 11.000| 8.340
Papel y cartén....... 18,170 16.610| 12300 8.180| 6.920
Libros, impresos, elc. . 6,200 7.220) 6810 8810 2420
Maquinarias y vehiculos.| 51.070| 54.330| 33.670| 28.010| 31.040
Maderas y sus artefactos. 0,020 14,020, 14.320( 7.700| 1.980
Piedras, tierras, ete.z...| 34.100| 85.870| 30.450| 19.040( 10.570
Vajillas y baldosas...| " 10.640| 10470 9.760| 6.630| 4.640
Loza y porcelana.....| 11.110 9.700| 10.660| 7.780| 8.270
Vidrios y cristalss. ... 12,4600 16.700| 10,0400 47200 2.760
Caucho y sus artefactos| 14,030 11.180| 5950 4.870| 4.140
Bebidas: ..... weveneand| 86,0200 47300 28.980( 10.510| 10.090
Vinos. ......ooooonns 25440\ sos10| 24.070| 11.970| 7420
Beb. alcohdl. y licores .| 12.480| 14.810| 13040 6.870| 2.130
Cueros y pieles: ......| 85220 28.070| 30.500| 13.740| 6.830
Peleteria ........ vo|  27.680) RBOG8O| 17.460| G.840| 4.620
Otros productos ..... ««| 155.000| 130.400| 151.850| 01.650| 75.940
Totales. ... ... . .|1.146.720]1,068.920| 877.730| 514.350|322.170

(1) Loa rubros generales incluyen otros renglones de menor impor-
tancin, para algunos de los cuales la estadistica de Francia de 1028
no consignd el detalle. Por eso los guarismos de dichos rubros gene-
rales de 1928 no son comparables con los totales correspondientes a
lon aiios posteriorea, (%) Inclufdo seds artificial,
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en las cantidades. Otros rubros de primer plano,
como el hierro y sus artefactos y los productos
quimicos, también acusan violentas reducciones,
que alcanzan en los valores a 76 % y 62 %,
respectivamente.

Existe, pues, un movimiento de descenso que
es general a todos los rubros. Ello se desprende
del cuadro respectivo, pues tinicamente los hi-
lados de seda escapan a esa tendencia y mues-
tran un aumento progresivo, tanto en valores
como en cantidades.

8. NUESTRO INTERCAMBIO CON GRAN BRETARNA.

En el mimero de octubre ppdo. presentamos
un estudio sobre nuestro comercio con Gran
Bretaia en el periodo 1927 a 1931, que ahora
completamos con un mayor detalle en cuanto
a los rubros que lo forman y con las cifras
disponibles para el afio 1932.

Puede verse que en este ultimo afio las com-
pras de Gran Bretafia en nuestro pais, a saber
£ 50,9 millones, son inferiores en solo £ 1,8
millones (3,5 %) a las de 1931. Es que el des-
censo de £ 3,3 millones (13 %) en el rubro
carnes, es compensado en gran parte por el
incremento que muestran los granos — £ 2,3
millones (12 %) — gracias a los mejores pre-
cios obtenidos, toda vez que su tonelaje merma
en 297.320 toneladas (7,0 %).

Los otros renglones, que apenas representan
el 14 % del total, mantienen en las cantidades
cifras parecidas a las del afio precedente, pero
sus valores disminuyen debido a la baja en los
precios, Sin embargo, los cueros escapan a esta
norma, por cuanto el fuerte crecimiento del
volumen fisico logra neutralizar la caida de
las cotizaciones.

Las exportaciones dirigidas a la Argenijpa,
por el contrario, se contraen con fuerza al
corresponderles un total de £ 10,9 millones, es
decir £ 4,2 millones (28 %) menos que el afio
precedente.

La falta del detalle completo nos impide ver
qué rubros son los mas afectados. Por de pron-
to, el hierro y sus artefactos ha declinado en
15 % al pasar de £ 1,5 millones a £ 1,3 millones.
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e a creer, por las otras cifras
la disminucién mds intensa ha
maquinas y vehiculos.

Pero todo induc
fdisponihle&s que
de registrarse en las
Véase, en efecto, cémo las ventas de locomotoras
y vagones, que on 1931 representaron la mitad
del rubro, muestran una reduccién de 90 % y
96 %, respectivamente. El rubro textiles, en
cambio, a juzgar por los tejidos y por el hilo
ha“'hilado de algodén, ha de mantener el gua-
fismo del afio anterior.

IMPORTACIONES DE GRAN BRETANA PROCEDENTES
DE LA ARGENTINA

Articulos 1928 1929 1930 1931 1932
(Cantidades, en toneladas)

Granos: ... | 3.078.160 | 4.010.830 2.297.040 | 4.230.870 | 3.933.550
Trigo (1) .. |1.299.100 | 2.360.890 814.200 | 1.105.360 | 1.079.370
ol | i 0| I | i o | S
Lino....... | 808.9 d 2. ] 2
Aveng ....s 82,940 95.280 | 113.680| 186170 | 160.810
Cebada. .. .. 3,710 4.250 2.1560 14.620 |(2) 12.190
Olros ..vvs, | 184.660| 120480 91.210 | 168.520 |(2) 10.160

Carnes: ..... 605.470 | 587.050 | 556.830 | 568.330| 541.380
R TR Al

> cong. 39. . o a 3.300
Ovina > . 76.790 78.600 78.770 78.910 20.400
Pore. » . 2.940 3.540 3.760 4.180 5.630
Olras vv..ss 47.540|  48.97 49.840 49.910 | () 36.560

LAnas ...v.e- 22.400 23.270 27.270 42790 40 920

Cueros: . 6.390 4.750 8.270 11.670 15.750
Vacunos ... 5.580 3.890 7.310 10.490 | @) 14.780
Ovinos ..... 810 860 960 1.180 (%) 1.020

Prod. lecheros: 19.340 16,080 22.060 20.250 21.060
Manteca ... 18.690 15.390 21.030 19.000 19.840
Caseina ... 760 690 1.080 1.250 |y 1.220

Prod. forest.: . 26.110 9.740 13.690 20.210 @)

 Eat. quebr. . 26.110 9.740 13.690 20.210 ®

(tros prod. (¥):

Algodén ... 10.790 18.170 11.030 17.250 ®)

Grasas anim. |  16.970 18.200 17.870 22.190 ®)
Sebo ...... 12,000 12.400 12.440 12,930 3.150

(Valores, en miles de £)

Gr;‘nps: 31.800 38.560 16.600 18.520 20.770
rigo (1) .. 14.260 | 23.240 6.980 5.260 6.270
L_atz g 11.020 10.530 6.420 8.840 9.840
Amo. 3 4.660 3.160 2.230 2.870 2.890
C:;:;a 833 760 530 700 820
40 10 60 |(®) 50

COlros 1.020 830 430 790 | 900
arnes: .. 33.360 33.640 31.280 26.390 23.070
V:C- i’;:f‘l]ed 2%% zz‘ﬁgg 20.5:;0 17.880 16.210

: 5 d ) 2.070 1.650 1.490
e 2 - 4.%3 4.;33 4.110 3.760 2.350
o : 320 280 320

_Ofras ...... 4.170 8.860 4.680 8.320 |(® 2.100

hnn_ I ince 3.620 3.490 2.520 2.320 2.100

ﬂnml ROSE sanas 770 450 530 590 600
Bitan - 670 840 450 530 |@) 560

Proi!-.l;:h”" 100 110 80 60 50
-'Hnntmmm 2.930 2.580 2.620 2.080 1.690
T 890 2.640 2.670 2.060 1.660

Prod. forest‘..' 40 v 2 50 () 80
Extr. queb.r" 3 2'70 250 530 S50 19

Otroaprod ({-)-' 70 260 330 3560 )
Py . (12 3,640 3.470 2.790 2.490 2.640
o dén ... 1.070 1.240 810 820 0]
eiae dim. ag 820 760 60 ©

L 460 490 410 280 70
Totales,
y Y 76.790 82.450 56.670 52,749 50.870

(9 Tnelutdo harina .
6l sa como trigo, (*) Caloulndo. () No h
! detallan los produoctos més 0. (3 No hay datos.
inel : im| B
B2 eatd Inoclufdo el extracto’ da quabtl;‘:\g-:‘nteu. En los valores de

" Pues, en otros productos. (*) No hay detalle;
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EXPORTACIONES DE GRAN BRETANA CON DESTINO
A LA ARGENTINA ()

Articulos 1928 1929 1930 1931 1932
(Cantidades, en toneladas)
Textiles:
Hilades de algoddén .. 960 1.260 860 980 1610
> > lana...... 80 120 70 60 Q)
Tejidos de algodén (2). 148.920 |144.160 120.110 | 53.070 |115.990
> > lana (%) 12.440 | 12.220 9.000 6.480 5.180
> > yule ... 4.490 2.140 1.430 820 *)
> > lino () ... 1.460 1.220 1.100 720 680
Hilo de algodén ..... 690 590 600 460 600
Cuerdas, sogas, etc. .. 2.010 1.610 1.960 1.170 Q]
Combustibles y lubric.:.
Carbén (en miles de tons.) | 2.702,1 | 2.843,8 2.781,1 | 2.124,8 | 1.876,1
Hierro, y sus artefactos. .
Chapas 138.700 |146.770 |106.250 64.260 | 68.640
Canos ... .| 25.660 | 87.120 | 27.610 10.480 6.760
RieleS. .o einevnsaans 125,860 |110.680 | 99.410 3.420 520
Productos quimicos:
Desinfect. e insgolic. r980| 8&.160| 6.290| 6.2770 O]
Compuestos de sodio .. | 80.230 | 84.030 | £7.310 21.090 *)
Méquinas y vehiculos:
Méq. en gen. y acees. .. 22.890 | 16.770 | 16.660 | 15.740 )]
Metales exe. hierro: ...
Zinc, barras, ele. ... 1.180 1.250 890 710 610
Piedrans, tierra, ete.: ...
Loza y poreelana..... 33.290 | 26.960 | 25.860 | 14.680 8.040
Cemento para construce. 32.460 | 71.800 | £4.900 | 13.410 2.090
Tabacos weevrrses o..e.| ta400| 1010] 1.280] 1.340 *)
(Valores, en miles de £)
Textiles: ....o.oven ...] 113301 9.980| 7.810[ 5.010 O]
Hilados de algodén .. 180 220 140 140 240
> > lana. ... 60 70 40 30 *
Tejidos de algodén ... | 6.810 4.930 | 3.840| 2470 2600
> >'lana . ..o 2.920 2.740 2.040 1.240 860
. 330 160 90 40 60
» £ 35 1. |- [ 140 100 90 80 50
Hilo de algodén ..... 630 530 440 340 ‘850
Confecciones. ..ovo e 380 380 270 170 *)
Cuerdas, sogas, efc. .. 220 170 160 90 )
Combustibles 'y lubrie.: . 2650 | 2.830| 2700| 2.170 )
Carbbn.....oovvevens 2.400| 2.660| 2.490| 1.920| 1.660
Productos alimenticios. . 410 510 330 230 Q]
Hierro y sus artefactos:. 5.660 5.140 4.390 1.500 1.280
Chapas .vooeeernsnns 1.760 1.800 1.390 730 740
Camos ovvonenrnnenes 440 480 480 180 120
Rieles..... Goo0a0D 000D 1.050 910 840 50 10
Productos quiricos: 1.170 1.180 940 730 O]
Desinfect. e insecticidas 370 370 280 200 )
Compuestos de sodio . . 220 240 180 150 @)
Pinturas y barnices... 290 250 240 120 1)
Papel y sus artefactos.. 350 310 260 170 )
Maquinas y vehiculos .. 5800| 5.060| 5390 3.140 Q]
Maq, en gen. y acces... | 2.160| 1.480| 1.640 1.240 ®
Locomotoras y acces. . . 1910 1830 980 500 50
Vagones y accesorios. . 1.820 820 1.6107| 1.090 40
Autom. y motoc. () .. 600 490 290 120 )
Barcos y botes ....... 460 1.240 890 160 )
Maderas y sus artefactos, 60 60 60 20 (OX
Metales, exc. hierro:.... 600 610 310 190 ®
Zinc, barras, elc. ... .. 270 260 130 80 80
Piedras, tierra, ete.:.... 740 800 730 370 ®
Loza y porcelana. . ... 430 430 3870 210 130
Vidrios y cristales. ... 180 170 200 110 Q]
Cemento para construce. 70 140 100 30 10
Caucho y sus artefactos. 340 380 320 150 ()
Tabatos «vevevrvnnrons 60 60 60 60 ®
Bebidas ......c.ocooven 120 120 120 100 ®
Otros productos: ,..... 2.390 2.640 2.160 1.220 ®
Articulos eléciricos. ... 920 940 1,020 480 Q)
Animales vivos, reprod. 80 100 70 40 *)
Totales ........ 31.770 | 29.680 | 25.680 | 15.060 10.870

() Tas ciftas exceden ligeramente a las publicadas en el nimero
de octubre ppdo. por cuanto, parn uniformar, s6 ha inelufdo exportacio-
nes de merenderias no producidas en Gren Fretofia, es decir, mercade-
rias extranjeras reexportadas por ese pais. Los rubros generales inclu-
yen otros renglones de menor importancia. (9 En miles de yardns
cuadradas, () Excluide chmaras y cubiertas que fueron ngregadas al
rubro eaucho. (#) Faltan datos.

%
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PRINCIPALES INDICES ECONOMICOS Y SUS
VARIACIONES RELATIVAS

Dos primeros
1933 1932 Pt o,
Indices 1933
Ene. | Feb. | Feb. | 1932 | 1933 | 1932
Intercambio ext. (mill. §)| 179,5| 100,2| 196,7| 888,0 330,7(- 8.8
Exportaciones;
Valor ((d.) ........ 102,6| 06,2 131,3) 2478 198,8]- 19,8
Cantidad (milestons.)| 1.300| 1.190| 1.600| 8.050| 2.490|- 18,4
Vol. fisico (¢ndice) ()| 125,8| 115,8] 139,3| 133,2 120,8(- 09,3
Preciomedio (¢/d) ()| 52,6) 51,1 62,5 61,5 51,8/- 158
Importaciones:
Valor real (mill. 8) .| 76,0 64,0| 654 140,2] 140,0|4+ 04
Vol. fisico (tndice) (1)| 63,9 538,2| 504 54,1 G8,6|4+ 8,3
Cheques Comp. (mill. )| 2.407| 1.886| 2.550| 5.298| 4.203|- 19,0
Capital Federal...... 2.005| 1.576| 2.145| 4.431] 8.580|- 19,2
Interior ............ 402| 311 405 867 713|- 17,8
Medios de Pago (¢d.): (%)
Billetes en el pdblico. 682 673 713 717 678/ - 5,4
Depbsitos corrientes. .| 1.107| 1.107| 974 070 1.107(+ 14,
Prést. Bancarios (td.) (?)| 3.404| 3.458| 3.681| 8.687| 3.461|- 6,1
Encaje Bancario (%) (%) 18,6 188 150 150 187+ 24,7
Venta Propied. (miles §)*|27.102/23.581(12.815| 45.065] 50.083 + 11,0
Venta G. Alm. y T.({d.)*| 8.457| 7.551| 7.179| 17.064| 16.008| - 4,2
Grand. Alm. (fndice) ()| ©58| 57,5 57,6] 70.2| 61,7|- 121
Tiendas (¢d) () ....| 77.6] 704| 04,2 748 740/- o8
Trans, Bursdt. (miles 8):%|34.109(30.124(23.006| 57.060| 64.233|+ 10,8
Cédulas Hipot, Nao, .|14.260]12.210/13.920| 32.036 28479~ 17,9
Emit., Beo. Hip. Nao. 180 330| 1.028] 1.71% 480| - 72,1
Relir., Beo. Hip. Nae.| 4.760| 8.572| 2.870| 7.830 8.12214+ 36
Titulos Pdbl. Nacion., [10.020/12.045| 4.307] 0.518] 22.965| +141,8
Tit. Pdb, Prov. y Mun.| 2419| 2.370| 2.482| 7.521| 4.708|~ 36,2
Bonos Hipotecarios .| 5.600( 2,610 2.473| 6.907| 8.270|+ 19,9
Acciones ........... 0660 657 849 1.118| 1.326|+ 18,6
Certif. y Obligaciones. 81| 205 276 806 386| - 62,1
Recaud. Nao.(miles $):(%)|62.188]51,813|48.100| 98.714(113.981|+ 15,5
Aduaneras y Port.: ..|25.510(22.003/22.712] 46.400| 48.503 + 46
Derechos de Import.|21.844|19.608|18.897 88.569 PAE Y v BT
Derechos de Export| — — 168 294 — =
Otras Rentas ...... 8.008| 8.390| 8.667| 7.648| 7.086|- 6,6
Contribucién Terr. (%) 738 616| &87 068| 1.354|4+ 39,9
Patentes (8) ........ 464| 342| 253 566 BB+ 42,4
Sellos (3) ........... 4472| 3.364| 3.180| 8.313| 7.830|- 5,7
Impuestos Internos (3)(14.617|14.011{10.704| 21.377| 28,628 + 33,9
Réditos ............ 5.243| 2.207| 871 83| 7.510(+101,3
Transacciones ....... 4011) 2.204| 1921 3668 6.305|+ 71,9
Otras Recaudaciones. .| 7.118( 5.026| 8.372| 17.040| 13.030| - 23,5
PasivoQuebrant. (miles8)|22.057|21.862130.144| 46.421| 43.919] - 5.4
Dep. Ahorro (mill. 8) (%) 1.577| 1.572] 1.629| 1.635 1.575|- 8,7
Construce. Proyectad,: #
Permisos (nimero) ...| 1.105| 1.058| 1.318] 2.787] 2.163|- 21,8
Superficie (miles m2) ., 87| 100 04 204 1068|- 3.9
Valor presup. (miles $)(10.730(10.980] 9.000| 10.860| 21.710/+ 9.8
Carga Ferroviaria: (9) ..| 2.750( 5.068| 3.410| 44.518| 39.440|- 11,4
F.C.Part.(miles tons.) (5)| 2.822( 3.175| 3.624| 39.676| 35.101| - 11,5
F.C. Estado (td.) (0)..| 280) 246 341| 4.837| 4.848|- 101
Entradas Ferroviarias: . .|40.822|38,540(44.227|101.477| 88.362| ~ 12,9
F. C. Parts. (miles 8) .|45.438/34.062(40.160] 02.528] 80.400| - 13,1
F.C. Estado ({d.) ....| 4.884| 3.578| 4.087| 8.951| 7.082|- 11,0
Movimiento Portuario (°)] 844 843] 038| 1.853| 1.687|- 9,0
Consumo Fuorzn Motriz
Eléetrica (fndice) (1) *| 153,6) 139,0| 136,0) 141,1| 146,34+ 3,7
Movim. Migratorio (') , .
Inmigrantes (ntfmero),| 2.881| 2.014| 2.200] 4.844| 4.805 + 11
Emigrantes ((d.) .....| 2.205] 2.640| 3.165 6.027| 4.845|- 196
Baldo (#d.) (&) ....... + B676(~ 626/~ 065/~ 1.183|4 50/+11.170

* En la Capital Federal dnicamente, (1) Indices, base 1026 = 100;
en lps columnns noumulntivas van los promedios respectivos. (2) Ci-
fras do fin de mes y sus promedios respectivos, (" Las cifras corres-
ponden al total de lo recandado, y no sdlo a lo ingresado en rentas
generales, (4) noviemb diciembre 1932, diciembre 1931 y total
del afio 1931 y 1032; las cifras de 1932 son provisionales. () di-
ciembre 1032, enero 1033, enero 1932 v total del afio 1031 y 1032; las
cifras de 1032 y enero 1033 son provisionales, () Miles de toneladas
de registro neto de los buques ¥ veleros entrados en puertos del pais.
(7) Pasajercs extranjeros de ultramar de 28 ¥ 8% clase; cifras de la Di-
receién de Inmigracion. ¥ En la columna de los porcientos wva
In cifra absoluta del saldo en 1931,
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EL COMERCIO EXTERIOR

CIFRAS GENERALES DEL INTERCAMBIO

En millones de mén. En millones de délares ()

Perfodos Impor- | Expor- Impor- | Expor-
taei taei Saldos [ taojones| taciones| Seldos
a) CIFRAS MENSUALES
Novbre. 1932..; 69,6 89,6 |4 20,0 17,9 231 |+ 45,2
Dicbre » ..| 688 780 [+ 9,2 17,7 20,1 |4 24
Enero 1933..| 76,9 102,6 |+ 25,7 19,8 264 [+ 6,6
Febrero > .| 640 96,2 |+ 32,2 18,5 247 |4+ 82
Enero 1932. 74,8 116,6 |+ 41,7 19,3 30,0 |+ 10,7
Febrero > 66,4 131,3 14 65,9 16,8 338 I+ 17,0
b) PRIMEROS DOS MESER
244,1 256,56 |+ 12,4 76,0 799 |+ 39
140,2 247,8 |+1076 | 36,1 63,8 (4 27,7
140,9 198,8 |+ 67,9 36,3 51,1 [+ 148

VALORES DE TARIFA DE LAS IMPORTACIONES (%)

1933 1932 Dos primeros meses

Artfculos y sus
derivados 1933
Enero | Febrero| Febrero| 1932 1933 |%——e
1632

(En miles de m&n.)
Alimentos ...., 9.579 | 7.899 | 6.515 | 13.264 | 17.478 | + 31,8
Bebidas ......, 364 217 297 555 581 | + 4,7
Caucho ......, 3.032 2414 1.510 3.192 5.446 | + 70,6
Comb. y Lubr..| 13.918 6.758 7.975 | 23.602 | 20676 | - 12,4
Hierro......... 7.075 5.948 6.145 | 13.900 | 13.023 | - 4,3
Maderas ...... 3.198 3.101 3.190 5.704 6.209 | 4+ 10,4
Maq. y vehfe...| 2.615| 2.620 | 3.008 | 7.076 | 5235 | - 26,0
Otros metales..| 3.144 2.552 2.547 5.210 5606 | 4+ 9,3
Papel, cartén ..| 4.328 | 3.909 4.423 8.361 8237 | - 146
Piedras (4) ....| 2.734 2.491 2.635 5.255 5225 | - 06
Prod. quim. (5) .| 6.456 | 5749 | 5.138 | 10.821 | 12.205 + 12,8
Tabacos ....... 1.348 1.218 946 2.026 2.566 | 4 26,7
Tex.tiles ....... 22.662 | 22.037 | 18.990 | 36.876 | 44.699 + 21,2
Varios ........ 3.077 | 2617 | 2649 | 5601 | 5.694 | + 1,7
Totales....... 83.530 | 69.530 | 65.968 1141.443 [153.060 | + &2
CANTIDAD Y VALOR DE LAS EXPORTACIONES

1933 Tres primeros meses
Grupos
de %
productos | Enero | Febrero Mazrzo 1932 19233 1938
@ 1932
a) CANTIDAD, en tons.
Granos ., (%]1.152.784|1.031.314]1.043.3404.465.810]3.227 438 — 27,7
Carnes..... b0.463| 47.473| 53,893 144.103| 151.820|- 6.4
Cueros,.... 12.080) 10.301| 12.000] 30.07v3| 84.480|4 147
Lanas ..... 18.711| 20.544| 11.325| 43.004| 50.580|+ 17,6
Pr. Lech.. (7) 5.007 3.991 4.236] 12,851 13.284|4+ 3,0
Pr.Forest.()| 18.111| 25.287| 30,807 ©6.280] 74.205 + 12,0
Varios .....| 88.673| 53.311| 60.574| 111.854| 152558 + 36,4
Totales . .. l.295.838|!.l92,221 1.216.274/4.874.005{3.704.333| - 24,0
b) VALOR, en miles de mén.

Granos ..(%)| 62.867 | 55.457 | 55.731 | 273.256 | 174.055 |- 36,3
Carnes. ..., 15.143 14.542 16.871 49.559 | 46.556 [~ 6,1
Cueros. ..., 5.533 4.457 4.705 15.080 14695 |- 2.0
Lanas ,.... 9.896 10.486 5943 | 27.412| 26.125 |- 4,7
Pr. Lech.. (| 2.961 2.007 2412 | 11.113 7.380 |- 33,6
Pr.Forest.()] 1.816 2.985 3.069 6.877 7.870 |+ 14,4
Varios ..... 4.579 6.259 7.634 | 16.132 | 18472 |+ 14,6
Totales ...| 102.595 | 96.193 | 96.365 | 399.429 | 295.153 |- 26,1

(") Caloulado mes & mes con el promedio de eambio telegrafico sobre
Nueva York. (%) Cifras provisionnles. (3) Los valores de tarifa ro-
flejan las variaci del vol fisico de las importnciones, pues
sobre los aforos con que son ealeulados no influyen las fluctunciones
en los precios de lna mercaderins. Debe tenorse presente quo las
cifrns do 1032 y 1933 no son estrictamente comparables, debido a
las modificaciones de aforos introducidas en aquel aiio. (1) Piedras,
tierras, vidrios y cerimicas. (%) Substancias y productos quimicos y
farmacéuticos, aceites ¥ pinturas. (%) Inclufdo barina de trigo y sub-
produot () Inclufdo otros productos.
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ESTADISTICA DE LOS BANCOS Y EL MERCADO MONETARIO

Millones de m$n. Millones de m$n.

i de mén.
Millones de |s: - - 1400 ————1—T T T—T—T—7 1 800 T U B R Gl —1.200
3.800 [ I |
| |~ TOTAL DE MONEDA | I )
—
3700 1.300 700 ~—— 1.100
DEPOSITOS CORRIENTES
\ DEPOSITOS 4 1200 | EXISTENCIAS —> 4 600 |- 4 1.000
3.600 - /\\
fR——— ~——— /\/
3.500 | E - 1500 800
L ' PRESTAMOS - - 1 L BILLETES EN EL PUBLICO
REDESCUENTO —* o M
400 700
3.400 / T
3300Wln;nnulllll w|11|||||1|1300Wl||:||1||l 600
EFMAMILIJASONDEF FMAMI/J)IJ)ASONDEF FMAMIJILASONDEF
1932 1933 1932 1933 1932 1933
MONEDA, EXISTENCIAS BANCARIAS Y ENCAJES, en millones de mén.
Casa B CONVERSION FEXISTENCIAS Dis8TRIBUCION DH LA MONEDA EncAIns, %
isi VISIBLES DE ORO
Fin de: | Billetes Garantian dejla omisiin - Billetes % Lxisten.| Total Banco | Otros | Total
emitidos | Oro % |D. Com.| E. Patr.| Bancos | Total ptiblico banc. | moneda | Naci6n | Bancos
Nov. 1032| 1.3254 | 583,9 [ 44,1 | 280,2 | 168,3 4,8 588,7 681,7 51,2 | 6485 | 1.330,2 | 19,0 | 26,5 18,3
Die. > | 1.3388 | 583,9 | 436 | 2953 | 166,5 4,8 588,7 693,5 51,6 | 650,1 | 1.343,6 | 17,4 | 27,7 | 184
Fne. 1033 1.339,0 | 583,9 | 436 | 2064 | 1656 4,8 588,7 681,8 507 | 662,0 | 1.3438 | 185 | 27,5 18,6
FTeb. > | 1.337,4 | 5839 | 43,7 | 296,56 | 163,9 4,8 588,7 673,1 50,1 | 669,1 | 1.342,2 | 187 | 274 188
Mar. > | 1.334,3 | 583,9 | 43,8 | 294,4 | 163,0 _ — — = — = = = i
Feb. 1082 1.2%6,1 | 683,9 | 47.2 | 8692 | — 4,9 688,8 712,7 574 | 6283 | 12510 | 178 | 209 | 160
PRESTAMOS, TITULOS, DEPOSITOS Y SALDOS EXT. DEL CONJUNTO DE BANCOS, én millones de mén.
PRESTAMOB TiroLos Drré6srTos SALDOS
Fin de: BN HN HL
Deso. Adelan. [Gob. Nac.| Otros Total CARTHRA [Ctas. ctes.l Pl fijo Ahorro | Diversos Total BXTERIOR
Nov, 1032, .| 1.564,1 594,1 714,5 618,6 3.491,3 | 2628 1.098,2 | 57,0 1.558,4 | 222,2 | 3.5858 | - 336
Dio, > .| 18575 586,1 713,8 609,56 3.466,9 262,3 1.083,2 654,0 1.570,3 | 217,8 8.525,3 | — 26,6
Ene, 1033..| 1.536,9 5950 | 7156 616,8 | 3.464,3 | 2626 1.106,5 | 652,7 1.577,0 | 2204 | 85566 | — 159
!‘ob s .| 15230 597,2 | 716,0 624,3 | 3.460,6 | 261,8 1.108,5 | 6519 1.571,7 | 222,1 3.552,2 | - 158
Feb. 1888..| 1.665,6 699,9 | 721,9 5932 | 8.680.6 | 2685 9738 | 6809 16286 | 2310 | 85162 | - 283
PRINCIPALES RUBROS DEL BANCO DE LA NACION ARGENTINA Y OTROS BANCOS, en millones de mén.
BANCO DE LA NACION ARGENTINA Orros Bancos
Fin de: | Existen- Depbsitos Préstamos Existencias
cias Dep6s. Préast.
C.comp. | Totales | Redesc. | Cauo. (1) | Gob. Nac.| Resto Total | En efect. ‘ Totales
Nov. 1032..| 2029 1109 1.544,7 | 2826 258,9 248,4 918,4 1.708,3 | 3555 564,0 | 2.132,0 | 2.344,1
& 19’33-— 261,3 93,2 | 14977 | 287,0 244,0 247,9 908,3 | 1.687,2 | 3888 5964 | 2.149,9 | 2.332,8
T, 2 283,8 98,4 1.581,1 284,5 245,3 260,1 906,7 1.686,6 378,2 591,3 2.152,4 | 2.330,9
:: oo 2825 88,8 | 15120 | 2829 245,6 250,2 902,2 1.680,9 | 386,6 591,9 | 2.160,0 | 2.332,3
1632..| 60,8 1178 | 14689 | 2684 295,6 247,9 899,8 | 17017 | 2681 461,7 | 2.206.1 | 26474
TASAS DE INTERES EN LOS BANCOS PARTICULARES (%) PROMEDIOS DE CAMBIOS TELEGRAFICOS, en mén.
Feacha Lista de
A pagarés Letras Adelantos teni;’::i:a en: | Libra [100 D6L R.slark| Franco| Lira | Peseta
Febrero 15, 1033 ..., ... 7,09 7,36
Morsg 25 > cirvner 0 e 0o Mar. 4, 1033 .| 13,484 | 388,64 | 0,035 | 0,155 | 0,201 | 0,328
< gi' 2 e, 7.93 7'35 7'89 > 11, » .| 1367238864 | 0,935 | 0,155 | 0,200 | 0,331
N ' 7,26 7,35 7,89 > 18, » .| 13,543 392,23 | 0,937 | 0,155 | 0,202 | 0,333
Wﬁoﬂ?ﬂd&go?manm oficinles, () No sc consignan tasas > 25, » .|13,503| 393,49 | 0,940 | 0,155 | 0,203 | 0,333
Dest IL:" 155 dn Sareny d‘;l‘iggg ﬁsmmﬁih” h:{ !x'saxiahdo lx;o i];terﬁa. Abr, 1, » .| 13470/ 303,66 | 0940 | 0,155 | 0,202 | 0,333
Hon: sty en el Banco a Nacién
0,509y d‘l‘;‘: eﬁi‘%&"&'ho“a‘i" %: Totras, 6,00 8 6.60%: sdelanton. > 8, > .| 13459 39328 | 0930 | 0,155 | 0,202 | 0,334
: 08 3,00 %. Mes Mar. 1982 .| 14,215 | 388,64 | 0932 | 0164 | 0,203 | 0,298
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-

ESTADISTICA DE LOS PRODUCTOS AGROPECUARIOS

por 100 kgs Esala logarirmica e 100 g PROMEDIOS SEMANALES DE PRECIOS DE GRANOS, en msn.
12 12 Entr]eaga inmediata en A término
{ LINO A i Semana Setoer IToe Trigo, Posicién Marzo (1) |Malz, Pos. May.(®)
10 10 terminada en:
W Trigo | Maiz Lino | Avena | Buenos| Liver- | Winni- | Buenos | Liver-
@) Aires poal peg Airea pool
8 8
TRIGO 1933 (por 100 kilogramos)
Tk 47 Febrero 18...| 4,92 4,25 8,90 4,05 5,06 6,82 5,77 4,33 5,49
6 6 > 25...| 485 4,23 8,85 4,05 4,96 6,68 5,76 4,29 5,48
Marzo 4...| 4,83 4,34 8,93 4,09 4,94 6,66 5,83 4,11 5,31
B [ SR | > 11...] 493 | 427 | e07 | 413 | 501 | 702 | 631 | 415 | 531
> 18...| 4,94 4,10 9,07 4,09 4,99 6,86 8,31 4,06 5,21
/‘r\r\ > 25.. 4,92 4,02 8,96 4,09 4,96 6,82 6,04 4,02 5,18
4 o 4 Abril 1...] 4,88 3,86 8,86 4,00 5,07 6,79 6,01 3,88 5,00
| > 8...| 498 4,03 9,03 3,99 5,12 6,87 6,17 3,88 4,97
paenngtsnaoonbinnn bine bnebonnd Ronsboveadunibunelang
: Mea Feb. 1952| 6,27 | 446 | 960 | 608 | 648 | 808 | 820 | 401 | &80
v BT G O Aol 12 ) i Mes Mar. > | 667 | 496 | 964 | 642 | 6724 | 811 | 818 | 478 | 618

1932 1933
por kg, -~ Escala lagavitwica por 10 kgs,
- ; 3

— ]

PROMEDIOS SEMANALES DE PRECIOS DE LOS PROD. GANADEROS, én mén.

Novillos Chilled Cueros Lanas ! N‘\jﬁ\){"\ L
S, en Cosef- | Man-
inada ¢ Estan- | Smith- Cruza |Promed. g 2 k\ /_U\
WASSESSH

terminada en: | estan- | I L Salad na teca
cias | cias () | field aladopisoos gruesa | pond. 0,60

1933 (por kilogramo) (por 10 kgs.) (ton.) (kg.) 0,50 ..C‘USE\[}_C/)\SDOS S, : = =
Febrero 18...] 0,174 | 0,257 | 0,596 0,41 5,57 3,47 4,40 | 195,00 | 0,90

» 25...| 0,176 | 0,262 | 0,589 0,39 5,45 3,53 4,41 | 200,00 | 0,90 4 n j_ )
Marzo 4...| 0,182 | 0,272 | 0,562 0,40 545 3,42 4,41 | 200,00 | 0,90 ° \ \/ e ; Vpor kg.

> 11...| 0,104 | 0291 | 0,551 | 0,42 5,45 3,53 | 4,8 | 22000 0,90 0.25
5 18...] 0,103 | 0,284 | 0,544 | 047 | 557 | 365 | 4,568 | 240,00 0,90

> 925...| 0,196 | 0,289 | — 046 | 557 | 363 | 4,38 | 250,00 080 020
Abril  1...| 0,103 | 0,280 | 0,600 | 042 | 545 | 3,68 | 4,44 | 250,00 0,80 ) W
. s...| o186 | 0277 | o587 | 042 | 545 | 3,59 | 4,58 |25500 | 0,80 NOVILLOS EN ESTANCIAS
Mes Feb. 1938| 0,213 0,312 0,614 0,64 6,93 4,63 5,48 96,25 1,10 :||.'lu_|J|Li.].l.l.:.llmh.nLm.l.]lllh-llln:]mln:aluu_ 0,15
i ' MAMIJIJAS ONDEFM
Mes Mar. » | 0,208 | 0,300 | 0646 | 064 | 684 | 462 | 585 | 9500| 1,10 1932 1933
EXPORTACIONES DE GRANOS, en tons. COMPRAS Y EXPORTACIONES DE CARNES ()
1933 Tres primeros meses 1933 1932 Dos primeros meses
Granos | Enero |Feb M 1932 | 1983 | 2983  Clase decarnes 1993
nero Tero 3;10 e %E@ Enero | Febrero| Febrero| 1932 | 1933 |% 7o
Trigo ..... 431.877| 450.165 460.985(1.633.752|1.340.027) ~17.4 COMPRAS DR GANADO POR LOS FRIGORITICOS
acuna:
Maz ......| 339.100 219.137| 201.341(1.440.608| 759.668| — 47,6 o ecaber| 2199 | 1805 | 158,1| 8857 | 004 [+ 198
Lino.......| 200.240| 172.078| 154.694| 610:811| 527.021| —13,7 Toneladas . ..|108.104 | 87.069 | 72.845 [159.455 [195.173 |+ 22,4
Avena .....| 77.046| 62.358] 70905 316.871| 210.399| -336 Miles de m$n.| 17.154 | 14.293 | 15.423 | 33.663 | 31.447 |- 6,6
Cebada ....| 60.006| 75.102| 76.181] 225.350| 211.379| - 6.2 0",‘_‘5“ porke. .| 0150 ( 0,164 | 0212 | 0211 0161 |- 23,7
Vina:
Centeno ... 7.255| 13.376| 30.087| 109.677| 50.718| -53,8 Mi{aad&;car;)sea. 4041 | 341,0| 3077 6738 235'1 + 23,9
Milea n| 2507 | 1.956| 2475| 5.146 | 4.463 |- 18,3
Totales (4).|1.116.862] 993.539]1.002.094|4.350.610 3.112495| - 28,5 e oo 2207 | 572 | ‘804 | red| That |- 3o
Porcina:
EXP. DE LANAS, CUEROS Y PROD. LECHEROS, en tons. Milesdecabes,| 283| 87,2| 184| 314| 655|4+1086
’ Toneladas ...| 2.521| 8.203| 1781 3.058 | 5814 |+ 90,1
1933 Afio comercial (%) Miles de m$n. 652 806 473 804 | 1458 |+ 81,3
Preduston 5T oo | soteeo | Meie | 1553 1983 |0 1958 mén, porkg. .| 0,259 | 0,245 | 0,266 | 0263 | 0,251 |- 46
(6) (5) 1932 EXPORTACIONES TOTALES DE CARNES, en lons.
Vacuna: 39.479 | 33.367 | 85117 | 67.570 | 72.848 | + 7.8
Lanas .....| 19.250 | 21.145 | 11.789 | 72.562 | 88.879 | +22,6 Cidlledad..... 32.626 | 25.996 | S0.832 | 59.912 | 68.622 s 2.2
Cueros.....| 9.606 | 7722 | 9.875 | 25.022 | 27.203 | + 8,7 Congelada ...| 3.748 | 2718 | 1416 [ 8.540| 6.461 | 62,6
Salados ..| 8.099 | 6.678 | 6.058 | 22.396 | 23.785 | + 6,0 Conservada ..| 3.106 | 4.668| 2669 | 4118 7.765| +68.5
Secos ....| 1.507 | 1.144 817 | 2626 | a.468 | +32.1 Ovina cong. ...| 7.169 | 7.560 | 5.800 | 12.992 | 14.720 | +18.4
Prod. lech. .| 4.807 | 3868 | 4.167 | 29.470 | 32.205 | + 9,6  Porcina cong...| 208 284 347 682 492 | - 27,9
Manteca .| 2664 | 1.668 | 2254 | 20.287 | 16.460 | 18,7
Coscina || 2245 | 2210 | 1.918 | 9238 | 16.835 | +71,6  Totales.......| 46.856 | 41.211 | 41.363 | 81.244 | 88.067 | + 8.4

(1) in Buenos Aires y Liverpool para las de abril, posicién mayo. En Winnipeg para toda la serie, posicién mayo. (%) Para las
semanas de febrero, pogicion febrero. () Caleulado eobre ol precio la carne limpia (10/6 del kilo vivo), deduciendo el valor en plaza del ouero
& raz6n de 24 kgs. por cada 300 kgs. de carne limpia. () Incluido el alpiste. (*) Cifras provisionales, (%) El afio comercial para Lanas se inipia
ol 10 do octubre, para Productos Lecheros el 10 de agosto. In Cueros las cifras corresponden al afio ealendario. () Las cifras han sido _suminis-
tradas por la Division de Contralor del Comercio de Carnes, exeepto lns de exportaciones de carne ovina y porecing que se toman de la Direceibn
General de Estadistica do la Nacién. (f) Para la semana terminada el 8 de alwil, mafe de la nueva cowechn,

Abril 21 de 1933.
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palance de Casa Central y Sucursales en 31 de Enero de 1933
ORO M/LEGAL
ACTIVO
nsales en el Exterior - «Operaciones

GOII,';?::]!;';M%. TR T AR  $a o Vienaae g e 17.259.270,16

Corresponsales en el Exterior .........oeone. §.294.381,01

Adelantos en Cuenta Corriente y Cauciones. 554.897.891,92
Letras a Recibir wuvic svssnvrasopenyessssares 3.364.202,95
Créditos a Cobrar, garantizados ... ..... ... 103.527.690.,05
Documentos Descontados. . ... ... S —— 64D 213.75%.40
Redescuento, Leyes 9479 y 9577 . S e 313.414 .619.77
Deudores en 703 17, LD 45.172.755,56
Inmuebles. . ... oo A 67.621.874,54
TFondos Piliblicos Nacionales .. ... ... - 8.463.796,42 17.479.633.£0
Muebles y Utiles ... ... oo | 3.999.539,46
BRTARGBES s/usicieisja - -« -y peemn M | 204 224,99
Banco Nacional en Liquidacién .. ........... 30.625,59

Gastos Generales ......... 2.506.24" .47

Gastos Judiciales ... T s s 33.571,92
CONVETSION « oo v ooe e n o s 37.581.952,16
Ley 10350. - Jonvenio con Francia y Gran
T T T N Ay 29.422.693,17
Servicio Empr(stito Aumento Capital - Ley
L (TP LA A 536.670,00
Ministerio de Hacienda - Cancelacién Prés-
tamo £ 2.500.000 ... ioiuiianie e 12.600.602,00
CAja) - - i R it B e 971.954,60 281.570.100,49
77 .548.759,36 2.071.708.6%91,37
PASIVO
Capital ..... AT e T 164.303.096,09
Fondo de ReServa .. . - oo crnemuan oo 30.538.769,40
Fondo de Previsién ... .. ...... ... ... 2.000.000,00
Fondo de Conversién, Ley 3871 ............. 39.000.090,00

Resera para Aumento del Fondo de Con-
versién - Ley 3871 ... . ... 8.881.189,40

G NGy - 16.536.058,£0

Conversi6n .. ...
Depésitos: are mll-cal
Ala vista y p. fijo 26.302,58 1.331.299.078,30
Judiciales 38.668,60 101.208.310.80
En Cust. (C.Comp.) 34.755,51 98.325.595,84 99.726,69 1.530.832.984,94
Caja de Conv.-Redescuento-Leyes 9479 y 9577
TNEETESES & o e oven e trenaeoecee e mnanrecis s 374.204,67 296.392.232,26
Comisiones y Descuentos. ... .......... ...« 14.588.817,95
Ganancias y Pérdidas ....................- e 182.399,21
Margen de Redescuento .............- - — 29.493.069,52
Sucursales «Operagiones Pendientes> .. ... .. 25.029.902,00
Los préstamos PRENDA - fcola, ders

variass - ril:\z:u;(?(:‘s en la cuenta %gésxor:enﬁ?sn;)eigm{ 77.518.759,36 2.071.708.691,37

tados, ascicnden a m§iegal 58.786.561,79.

Existencia en Titulos Depositados

TEtulos Nacionales .. ... .. .. . v.iviver-uinns - 1.0056.352.903,43
Titulos Provinciales ....................... : - 50.571.916,90
Acciones, titulos diversos y otros valores .. —— 669.653.866,83

Total nominal ... .. .. ... — 1.726.583 637,16

Jorar A. SANTAMARINA
Presidente

I
S“ENESTO Parna Josfs Luis bE IRIGOYEN Prpro SA0L GoNzALez - MANUEL GOMEZ
contador General Secretario General Gerentes




BANCO DE LA NACION ARGENTINA
Balance de Casa Central y Sucursales en 28 de Febrero de 1933

ORO M/LEGAL
ACTIVO
les en el Exterior - <Operaciones
Ct;’r:;sd;;gg:zs’ ............ e 17.259.270,16
Corresponsales en el Exter'lor ............... 6.116.795,24
Adelantos en Cuenta Corriente y Cauciones. 555.832.801,97
Letras & Reclbir .....ocomee-onoineaiiii.. 2.951.644 .66
Créditos a Cobrar, garantizados ............ 104.216.100,14
Documentos Descontados.................... 631.927.080,84
Redescuento, Leyes 9479 y 9577 ............. 311.343. 344,05
Deudores en Gestién ........................ z;;ggggz'g;
(60X & 6 6.0 050 6 0 50 G OOGEE R T T s : 986,
:"l:)!:;:s Pablicos Nacionales .. ............... 8.463.790,42 17.479.633,80
Muebles y Utiles .. ............ ... oo, 4223233,505
(TITAIED 0000 0000 o D 0 I S T SRS . .
g:!stos Generales ....................... ... 5.043. 046,32
Gastos Judiciales ........................... 51.717,73
. Conversion ................cciiiiiiia... ... 32.592. 315,32
' Ley 10350. - Convenio con Francia y Gran .
Bretafia ..........cooviiiiiiiniiiny o 29.404.838,43
Servicio Emp. Aumento Capital - Ley 11010 536.670,00
Ministerio de Hacienda - Cancelacién Prés-
tamo £ 2.500.000 .......................... 12.600.000,00
O | oo adooo e A 971.954,60 280.290. 322,21
PASIVO 75.353.318,85 2.060.837.264,02
Capital ................. ... i 164.303.096,09
Fondo de Reserva ........................... 30.538.769,40
Fondo de Previsién ......................... 2.000.000,00
Fondo de Conversién, Ley 3871 ............. 30.000.000,00
Reserva para Aumento del Fondo de Con-
version - Ley 3871 ..............ccuuuuvon... 8.881.189,40
Conversion .. ................coouuueuo ... 14.340.618,09
Depo6sitos: oro m/lezal
Alavistayp.fijo  26.302,58 1.320.383.838,96
Judiciales 38.668,60 102.675.912,65
En Cust, (C.Comp.) 34.755,51 88.714.680,40 99.726,69 1.511.774.432,01
Caja de Conv.-Redescuento-Leyes 9479 y 9577 296.546.016,70 :
Banco Nacional en Liquidacién ............ ; 14.640,16
SOXLOTBNER o SIS ATh e L Ry s 374.204,67
Comisiones y Descuentos ,.......... . .. ... . 17.474.954,11
Ganancias y Pérdidas ....................... 221.256,94
Margen de Redescuento ......... A YA 28.840.522,61
Sucursales «Operaciones Pendientes . . ... . . . 30.781.156,00
Los pri B 75.353.318,85 2.060.837.264,02
gl R BT et s anaders, ¥ : :

-tados, asclenden a m$legal 59.940.441.01.

Existencia en Titulos Depositados

Titulos Nacionales ............. ... ... ... e 1.016.760.721,68
Titulos Provinciales .. ... ... . /77 s — 51.031.923,92
Acciones, titulos diversos y otros valores. ... — 669.637.874,89
Total nominal ........,... _ 1.737.430.520,49
JORGE A. SANTAMARINA
Presidente
GASTON LesTanp Jost: Luis pe Iricoyen Pepro Sa6r Gownzf{rez - MaNUEL G6MEZ

Contador Genersl Secretario General Gerentes
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(Vol. I, N.o 1, Agosto de 1928)




BANCO DE LA NACION' ARGENTINA

'REVISTA ECONOMICA

PUBLICADA POR LA
OFICINA DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS

EDMUNDO G. GAGNEUX

Director Interino

ABRIL, 1933

NoMmERO 3

‘I ~
1. EL PRIMER CUATRIMESTRE DEL ANO.

T.os escasos remanentes de maiz, la pérdida
una parte apreciable de la cosecha de lino y
‘hﬁjos precios que rigieron para los produc-
agropecuarios, han impedido que el valor
las exportaciones sefiale en este periodo del
an guarismo elevado. Y como por el contra-
las importaciones han sido mas abultadas,
el saldo positivo del intercambio, con m$n. 88,1
millones, resulta mucho menor que el del mis-
:"-'hpo de un afio antes.

Mientras tanto, signi6 contrayéndose el volu-
“men econémico de los negocios internos, si bien
ton una intensidad menos acentuada. Sélo cons-
lituyeron una excepcién en la tendencia decli-
algunos indices que se mencionaran en
da, entre los que se destacan las trans-
ies bursatiles. A través de la tasa de in-
estas tltimas se vinculan con el mercado
onetario y la situacién de los bancos que,
mente, no revela alteraciones de impor-

ia fuera de las relacionadas con la compo-
n del total de depésitos.

2. COMERCIO EXTERIOR,

%.- €Xportaciones, después de haber descen-
& fines de 1932 a un nivel bajisimo, no
gl Y ¥ .

~Si Treaccionar en los primeros meses de

' lﬁo- con la intensidad en que suelen hacer-
e Blnil:nente. Sin duda, las reducidas co-
0 constituido un obsticulo serio.

OT108
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Pero, asimismo, el curso del volumen fisico de
los embarques ha sido poco satisfactorio.

Si el cotejo se establece entre el cuatrimes-
tre recién fenecido y el correspondiente del afic
pasado, se observa una fuerte disminucién
de 33 % en las cantidades exportadas de gra-
nos y otra menos acentuada en los productos le-
cheros (3,9 %). )

En los primeros, la merma proviene sobre
todo del maiz, donde los pequeiios sobrantes de
la cosecha de 1931-32 no han permitido una
mayor exportacién, que solamente alcanzé a
1.121.750 toneladas en lugar de 2.306.842 tone-
ladas. Pero también disminuyeroﬂ las ventas de
trigo al extranjero de 2.225.543 toneladas a
1.772.788 toneladas (20 %), a pesar que su re-
coleccién ha sobrepasado la del ano anterior.
De ahi que el saldo exportable al 1° de mayo de
1933 sea de 2.286.000 toneladas, contra 1.559.000
toneladas en igual fecha de un afio antes. Igual-
mente en lino, los embarques, con 622,134 to-
neladas, son inferiores en 17 % ; sin embargo, co-
mo la produccién de este oleaginoso se ha re-
ducido considerablemente, de 2.262.000 tonela-
das en 1931-32 a 1.329.000 toneladas en 1932-33,
la exportacién se ha desenvuelto hasta ahora
dentro de limites favorables. Por tltimo, cabe
destacar descensos en la avena y el centeno, cu-
ya importancia puede apreciarse en el cuadro
correspondiente de la pagina 44.

La disminucién sefialada para el grupo an-
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terior y el de productos lecheros, donde la
caida responde totalmente a la manteca, se in-
tensifica en los valores debido a la declinacién
en los precios. Es también a causa de las cotiza-
ciones, que los ligeros aumentos de 4,7 % en
las cantidades exportadas de carne y de 10 %
en lanas se transforman en el volumen econémi-
co en menoscabos de 54 % y 94 %, respecti-
vamente; de igual modo, los crecimientos de
21 % en los cueros y de 11 % en los productos
forestales se reducen a 4,6 % y 3,6 %.

En conjunto, los valores de nuestras exporta-
ciones pasan de m$n. 546,8 millones en el pri-
mer cuatrimestre de 1932 a m$n. 382,4 millo-
nes en el periodo bajo informe, con lo cual el
descenso alcanza a m$n. 164.4 millones, o sea
30 %.

Dicha reduccién contrasta, segiin ya se ha
expresado, con el aumento de m$n. 14,5 millo-

VARIACIONES MENSUALES DEL COMERCIO
EXTERIOR ARGENTINO

Millones de m&n.
1 1 T T T T T T T T T I T T T T T T T T T T T
150 i~ =
EXPORTACIONES
100 |~ =
IMPORTACIONES
30 I 100

EFMAMIJ) JASONDEFMAMIJASOND.
1932 1933

nes en las compras al extranjero. Interrumpida
en 1932 la caida brusca que éstas experimenta-
ron desde 1929, la reaccién que ahora se pro-
duce es de 5.2 % en los importes reales y atin
mis pronunciada en el volumen fisico. A juz-
gar por los valores de tarifa que, por haber
sufrido sé6lo levisimas variantes, pueden conside-
rarse homogéneos entre el cuatrimestre conside-
rado y el correspondiente del afio anterior, ese

Abril 1933

EL COMERCIO EXTERIOR

CIFRAS GENERALES DEL INTERCAMBIO

Valores Volumen fisico (1)

Perfodos En millones de mén, Tndices 1926 =100
Inter- | Impor- | Expor- Tmipor- | Expor-

cambio | taciones| tnciones| 58198 | i clones| tneiones

CIFRAS8 MENSUALES

Tinero 1083...| 1804 | 77,8 | 1026 14 248 | 639 | 1258
Febrero > ...} 161,0 | 64,8 | 90,2 (+ 314 | 53,2 | 1192
Margo > ...| 182,1 . 07,6 |+ 12,9 | 69,6 | 117.5
Abril o.....@)| 158,2 | 67,1 | &B,1 [+ 19,0 551 | 1084
Marzo 1038...| 2229 | 71,4 | 151,6 |+ 80,1 | 661 | 1528
Abrit > .| 2168 | 682 | 1414 |+ 79,2 666 | 1403
PRIMER CUATRIMBSTRA
1981 gamaafase ¢ 975,5 | 470,3 | 5052 |+ 349 | 61,6 | 1284
1932 0ol 826,5 | 279,8 | 548,7 |+206,9 | 54,7 | 1421
1983 ....... @] 876,7 | 2043 | 3824 |+ 88,1 | 60,4 | 116,

VALORES DE TARIFA DE LAS IMPORTACIONES ()

1933 1932 Primer cuatrimestre
Artfoulos y sus [ 7 1983
derivados | Marzo [ Abril | Abril | 1932 | 19338 |%
1932
(En miles de mé&n.)

Alimentos ..... 8.006 | 7.613 | B8.243 | 28.218 | 34.087 | 4+ 20,8
Bebidas ....... 218 200 249 966 909 | + 3,4
Caucho ....... 2.159 2.157 1404 ( 6.736 9.762 | + 44,9
Comb. y lubr. .| 12.803 | 12.347 | 15.242 | 58.682 | 45.826 | — 14,4
Hierro.........| 7.681 6.255 5.754 | 25,5567 | 26.959 | -+ 4,6
Maderas ...... 2.802 2.675 2,340 | 10.516 | 11.776 | + 12,0
Miéq. y vehic. ..| 4.213 2.207 2.652 | 13.869 | 11.865 | — 16,0
Otros metales..| 3.662 | 3.239 | 2.921 | 10.867 | 12.597 | + 16,9
Papel, cartén ..| 4.375| 5.038| 4.811| 17.641 | 17850 | + 0,1
Piedras (#) ....| 3.396 2332 | 2.883 | 10598 | 10953 | + 3,3
Prod. quim. (5).| 7.220| 6.078 | 4.859 | 20.638 | 25.503 | + 29,6
Tabacos ....... 1.138 1.145 1115 4.101 4.847 | + 18,2
Textiles ....... 28.399 | 17.315 | 15.200 | 68.932 | 00.413 | + 31,2
Varios ........ 3.706 | 3.476| 3.799 | 12.581 | 12,965 | + 3,1
Totales ..... ..| 90.855 | 72.077 | 71.272 |284.752 (315992 | + 11,0

CANTIDAD Y VALOR DE LAS EXPORTACIONES

1933 1932 Primer cuatrimestre

Gr(\ixpos e At
e A q 1933
roductos | Marzo | Abril Abril 1932 1033 (% ——
i ® ® 1982

CANTIDAD, én tons.

Granos . . ("11.056,620|1.007.240]1.826,750 )]4.247.907| - 82,8
Carnes, , 54,154| 43.510| 42.032 196.600| 4 4,7
Cueros, . . . . 12,140 11.508 8.010 A6 1044+ 21,0
Lanas . ..., 11,762] 12.546| 14,733 A3.563( -+ 10,1
Pr. lech, (7) 4,238 3.285 4.811 164801~ &9
Pr, forest. . . S1.660] 21943 231.022 ; Y8001+ 11,0
Varios ..., 61,830 46.940 30,000 150020 200,760+ 35,0

Totales .. .(1.232.325(1.147.012{1.956.533|6.830 538/4.867.396) — -‘.’3;?
VALOR, en miles de m8n.

Granos .. ("] 56.410| 50.096 | 108.620 | 381.870 | 224.830 | — 4i,1
Carnes. ., .. 16.932 | 14.008 | 14.540 | 64.099 | 60.625 |- 4.4
Cueros. ., .. 47168 4.607 3.387 | 18467 | 19.313 (4 44
Lanas ..... 6.176 6.349 8.696 40,108 2707 |- 04
Pr. lech. (1) 2414 1.649 2.894 | 14,007 8031 |~ s6.2
Pr.forest. .. 3.100 2.182 2.850 9.733 | 10.083 l: bt
Varios .....| 7.784 7.305 6.372 | 22.504 | 25.927 15,8
Totales ,..| 97.532 | 86.096 | 147.365 | 546.794 | 382.416 |- 80,1

(1) Indices ponderados; en los acumulados se consignan promedios
de las cifras mensuales. (39) Cifras provisionales. (8) Los valores de
tarifa reflejan |ns variaciones del volumen fisico de las imporinciones,
pues sobre los nforns con que son caloulados no influyen las fluctua-
ciones en los precios de las mercaderias. (4) Piedras, tierras, vidrios
¥ oerdmiens.  (8) Bubstancios y produston qufmicos y farmacéutioos,.
noeites y pinturas, (9 Inclufdo horina de trigo y mubproductos.
(1) Ineluido cremp, queso ¥ leche,
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aumento del volumen fisico se eleva a 11 %.
Se destaca el caucho con 45 %, los textiles con
31 %, los productos quimicos con 24 %, y los
alimentos con 21 %, correspondiendo crecimien-
tos de menor importancia a los demas rubros, con
excepcién de las maquinarias y vehiculos y de
los combustibles y lubricantes. En estos dos
grupos se produce un descenso de 16 % y 14 %,
respectivamente, siendo interesante observar que
el primero comprende precisamente los articu-
los que han experimentado una mayor reduc-
cion desde el comienzo del actual periodo de
receso.

El grafico que se acompafia muestra con cla-
ridad los movimientos analizados con respecto
a las importaciones y exportaciones y permite
apreciar cémo, a raiz de ello, el saldo favora-
ble del intercambio que se habia ido estrechan-
do a medida que avanzaba el afio 1932, toca en
el primer cuatrimestre bhajo informe una cifra
de m$n. 88,1 millones, contra un guarismo mu-
cho mas clevado de m$n. 267,0 millones en
igual lapso del afio anterior.

3. MOVIMIENTO PORTUARIO Y MIGRATORIO.

Reducido el volumen fisico de la produccién
exportada en las condiciones que se han anota-
do, el tonclaje de los buques entrados en los
principales puertos de la repiiblica ha llegado a
descender en 18 7%, mientras que en el primer
cuatrimestre del afio anterior se habia elevado
por la gran cantidad de granos embarcados.

MOVIMIENTO PORTUARIO Y MIGRATORIO
1933 1932 | Primer cuatrimestre

CouceLios Marzo| Abril | Abril | 1032 | 1033 %%

VAPORES Y VELEROS:
Entrados (miles tons.) 737 780 026| 8010 3210 - 179

MIGRACION: (1)

Inmigrantes (ndmero).| 1,226/ 2.044| 2.617| 10762 8.105| - 24,1
Emigrantes ({d.)) .. 3,388 3.674| 4.074| 14.718] 11.007| - 19,1
Saldo (fd.) ........ 1=2,162 |-1.630|-2.4567| — 3.951|— 3.742| —

(1) DPasajeros extranjeros de ultramar de 2o y 3@ clase; cifras de la
Direccién de Inmigracion.

En el movimiento migratorio el nimero de
pasajeros de segunda y tercera clase ingresados
al pais ha disminuido en 24 % contra 60 % en
los primeros cuatro meses de 1932, época en que
el nimero de emigrantes descendié en 18 %, o

sea una proporciéon muy similar a la de 19 %
que ahora presenta.

4. NEGOCIOS INTERNOS.

Es facil comprobar en el cuadro siguiente cé-
mo la declinacién apuntada en los negocios in-
ternos continua en la mayoria de los indices re-
presentativos, aun cuando con un ritmo mas
suave que el ano pasado.

Asi, los cheques compensados sufren en el
primer cuatrimestre un menoscabo de 16 % en
cotejo con el mismo periodo de 1932, cuando
el descenso con relacién a 1931 fué de 20 %.

i{NDICES DE LOS NEGOCIOS INTERNOS
1933 1932 | Primer cuatrimestre

Principales indices |\p | Avoir | Abril| 1032 | 1933 |9 ;z_;j

caBqQuEs coMp. (mall. §):| 2.587| 2.133| 2.728] 10.671| B.003| = 16,0
Capital Federal 2.161| 1.8056| 2.271| 84008 7.546| ~ 15,3
Interior ......... - 376 328| 457| L1703 1417 - 196

MOVIMIENTO FBRROV.:
Carga transportada ("):| 3.086| 3.453| 3.981 — —- —
F.C.Part. (mil.tons.) ()| 2.691| 2.934| §.212| 10,100 8BO0| - 12,9
F. C. Estado (td.) (). 246 278 357 —_ = —_

Entradas brutas: ....|37.008/38,370(38,602|180,308|101.740] - 10,8
T, C. Part. (miles &)..(33.137(32.708|30.005] 104, 145 140,248 — 10,9
F. C.Estado (4d.) ...| 3.871| 3.664| 3.657| 16,103 15497 - 43

VENTA G.ALM. Y TIBNDAB:*

Importe total (miles 8) | 9.110| 8.704| 8,034| B4.448| 33822 - 1,8
Indice total: ........ 77,8 73,9| 75,8 73,1 T1.8l- 1,8
de Grandes Almac. .| /26| 61,1] 659 64,0 803l = 82
de Tiendas ........ 101.4| 86,2 854 81,3 8394 392
MOVIM. INMOBILIARIO: ¥
Venta Prop. (miles 8). [21.075(10.080|19.841| #3.502| 87.847| 4 6,1
Construce. Proyect.:
Permisos {(numero) ...| 1.284] 1.068| 1.581( 5.574| 4.515] - 19,0
Superficie (miles m?). . 1] 79 04 300 374l - 6,3
Valor presup. (miles®). | D.300| 8.210| 7.880] 37.740| 80810+ 4.2
QUEBRANTOS:
Pasivo (miles 8) . ... |24.206(27.053127.513| 03.080| D5.808| - 2.0

TRANS. BURBAT. (mil §): * (44.203|88.005)38,600|124.307|147.347| + 18,6
Cédulas Hipot. Nac. . [17.102|14,918|15.4056) 67.508] H8.400) - 13,2
Titulos Pablicos Nae.. [17.700|16G.802| 8543 22,601 67.470) +1565,4
Tit. Pab. Prov,y Mun.| 4.002| 2,840 6,181| 17.230| 11.040| - 32,4
Bonos Hipotecarios .. | 4.391| #.010| 3.602 1 G| 15.639( 4+ 26,2
Acciones ., .......... 867| 1.,130| 1.468] $315 3.323/4+ 02
Certif. y Obligaciones, 138| 187 408) 1400 711| - 49,6

ENERGfA ELECTRICA: ¥
Consumo (fndice) ....| 146,9| 146,5| 135,0] 1394 146,5|+ 6,1

(*) En In Cupitsl Wedsral Gnicamente, (1) Diclembre 1932, enero
1933 y enero 1032; las cifris de 1933 son provisionuled. (2) Febrero
y marzo 1038, mnrzo 1032 y 3 primeros meses; las oifras de 1933
son provisionales.

Son las compensaciones de la Capital Federal,
donde la caida se reduce de 23 9% a 15 %, las
que determinan estc resultado. En las camaras
del Interior, por el contrario, la proporcién
pasa de 5,5 % a 20 %. En la disparidad entre
los movimientos de la primera y de las segun-
das han de haber influido, en gran parte, las
tendencias que se han sefialado con respecto al

b
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ESTADISTICA DE LOS PRODUCTOS AGROPECUARIOS

por 100 kgs. Escala logaritmica por 100 kgs. PROMEDIOS SEMANALES DE PRECIOS DE GRANOS, en mén.
12 12 Entrega inmediata en A término
F A LINO Semana e L Trigo, Posicién Mayo | Maiz, Pos. May.
10 /1 10 terminada en: - — -
'—_/-// \,\M ! Trigo | Mafz Lino | Avena | Buenos| Liver- | Winni- | Buenos | Liver-
8 B Q) Airea | pool peis Aires | pool
1933 (por 100 kilogramos)
v "\\_/""\Tmco v Marzo 25....] 4,92 | 402 | 896 | 409 | 513 | 688 | 6,04 | 4,02 | 518
6 \, 6 Abril  1....| 488 | 886 | 88 | 400 | 507 | 679 | 601 | 38 | 500
\ > 8....| 498 | 403 | 903 | 399 | 512 | 687 | 617 | 3,88 | 497
5 .AW/ 5 > 16....| 498 | 896 | 9,08 | 400 | 5,10 | 6,88 | 633 | 389 | 494
i > 92.... 499 | 387 | 913 | 401 | 513 | 7,02 | 650 | 387 | 4,94
a A p > 920....| 508 | 391 | 947 | 403 | 517 | 706 | 660 | 395 | 501
= v Mayo ©....| 527 | 393 | 988 | 407 | 535 | 720 | 68L | 397 | 504
' catt o b g > 13....| 548 | 404 |102¢4 | 400 | 558 | 744 [ 6,95 | 410 | 516
TR ST PN YU TR PRTS TS Fw S T S T A o 412 5,09
Ui L A 50 D B F M AN > 90....| 545 | 39 |1021 5 564 | 742 | 6,95 | 4,00 4
1932 1933 Mes Abr. 1982 684 | 460 | 918 | 666 | 680 | 898 | 807 | 472 | 616
por kg. Escala logarimica por 10 kgs.
PROMEDIOS SEMANALES DE PRECIOS DE LOS PROD. GANADEROS, en mén. ]
Novillos Chilled Cueros Vacunos Lanas S\, LANAS / 5
Semana en Casei- | Man- /"\,/\/J
terminada en: | estan- | Estan- | Smith- Cruza |Promed.
cins | cias (@) | field | Snlados) Secos | yryeen |“pond, | D2 e 0,60 \ / 4
1933 (por kilogramo) (por 10 kga.) (on) | g %50 CUERQS SALADOS /
Marzo 25....| 0,196 | 0,289 — 046 | 557 | 363 | 4,38 | 250,00 | 0,80 ’
Abril  1....| 0,193 | 0,280 | 0,600 | 0,42 | 545 | 868 | 444 | 250,00 0,80 A
> 8. o018 | o277 | o587 | 042 | 545 | 359 | 458 |25500| o8  0A0 7 i : por kg.
> 16....| 0,195 | 0,200 | 0,544 | 0,44 | 545 8/c. sle. | 250,00 | 0,80 0,25
> 922....| o201 | o297 | 0,562 | 048 | 545 | 3,61 | 4,65 | 24500| 0,80 V NOVILLOS EN ESTANCIAS
> 20....| 0,195 | 0,283 | 0,528 | 0,53 5,68 3,58 4,58 | 245,00 | 0,80 NSNS .1 020
Mayo ©....| 0,201 | 0,289 | 0,512 | 0,57 | 588 | 395 | 483 | 23500 0,80 i
>  13....| 0,205 | 0,202 | 0,547 | 062 | 580 | 4,66 | 526 | 230,00| 080
»  20....] 0208 | 0,298 | 0,555 | 067 | 670 | 499 | 562 | 230,00| 0,80 bttt ot it ol 0,15
Mes Abr, 1982 0,203 | 0,306 | 0,741 | 041 | 662 | 440 | 608 | 9000]| 1.10 MJ L ASONDEFRMAM
1932 1933
EXPORTACIONES DE GRANOS, en lons. COMPRAS Y EXPORTACIONES DE CARNES ()
1933 1932 Primer cuntrimestre 1933 1932 Primer trimestre
933
Granos | oo | abril | Abrin | 1032 | 1933 [0 2938  Clasedecarnes| ol Marso | Marso | 1032 | 1983 |9 Too
) ) 1932 1932
Trigo ..... 474.415] 416.331| 591.791|2.225548{1.772.788| - 20,3 COMPRAS DE GANADO POR LOS FRIGORIFICOB
Maiz ...... 201.841| 302.082| 860.280(2.800,842]1.121.750| - 61,4 P
Lino....... 166.180| 08.627| 137.285 748.008) 622.134| - 16,8 Milesldgcabez. 180,56 | 9 188,7 | 52,4 | g 3
e 47 anl _ Toneladas ...| 87.069 =4 89.492 |248.947 a @
Avena .....| 71208| 28430 04745 411.616) 239.132 41,9 ks vl [ 7o B8 lo0e7 ['o170 | 2 2
Cebada ....| 77.843| 50.204| 20585 254935 203.245) + 3,8 m¢$n, porkg. .| 0,164 | 5 0202 | 0208| 2 g
Centeno ...| 30.787| 27725| 78.178| 182.855| 79.143) - 66,7 oy R CX aa
Milesdecabez.| 341,0 | 2& 328,0 | 1.001,8 | H& b=
Totales () .|1.013.675| 979.807|1.788,790/6.139.400(4.103.883| - 33,2 Miles do mén| 1986 | 835 | 2647 | 7798| 88 | &F
m$n.poreabez| 574| 2 8,07 78| 23 23
Porcina: o ° o
EXP. DE LANAS, CUEROS Y PROD. LECHEROQS, en loms. Milesdecabez.| 37,2| © 205| s1,9] F A
Toneladas ...| 3.203| g 1952 | 5010 § &
1933 1932 Afio comercial (5) Miles de m$n, 806 | 499 1303 | < <
m$n. por kg, .| 0,245 0,256 0,260
Productos ! . 1933
Marze Ag;‘l Abril 1932 1?33 % 1932 EXPORTACIONES TOTALES DE CARNES, en lons.
Vacuna: .......| 33.367 | 38.842 | 36.616 [104.186 |111.688 | + 7.2
Lanae ..... 12.226 | 13.098 | 15.029 | 87.591 | 102.414 | +16,9 ghilled o] 25.996 | s0.767 | s2.717 | 02.629 | 89.389 | - 3,6
Cueros vac.| 9.875 | 9.573 | 6.070 | 31.092 | 36.776 | +18,8 ongelada ...| 2718 | 8.094| 1879 | 6.419| 9.665 | + 76,9
Salados ..| 9.068 | 8849 | 6.6562 | 28.048 | 82.684 | +16,2 Conservada ..| 4.668 | 4.081| 2020 | 6138 | 18.744 | +107,6
Secos . ... 817 724 418 | 8.044 4192 | +87,7 Ovina cong. .,.| 7.560| 8566 | 7.283 | 20.275 | 23295 | + 16,9
Prod. lech..| 4.167 | 3.164 | 4.180 | 33.850 | 85450 | + 5.4 Porcina cong. .,| 284 500 326 | 1.008 908 | - 1,0
Manteca .| 2.264 | 1.216 | 2381 | 22.618 | 17.675 | —-21,9
Casefna .| 1.913 | 1.949 | 1799 | 11.032 | 17.784| +61,2  Totales ......, 41.211 | 47.914 | 44.225 |125.469 (135981 | + 8,4

(1) Desde la semana terminada el 8 de nhril, mafs de la nueva cosecha, (@) Caleulndo sobre el precio de la carne limpin (10/6 del kilo
vivo), deduciendo el valor en plaza del cueto a razfn de 24 Lgs. por cada 300 kgs, de oarne limpin. () Incluido el alpiste, (#) Cifras
provisiounles. () Il afio comercinl para Lanas se inicin sl 19, dé ootubre, pera Produotos Lecheros el 19 de ngosto. En Cueron lus cifras
corresponden 8l afio oalendario. (%) Las cifrus hion sido suministradas por la Divisién de Contralor del Comercio de Carnes, excepto lns de
exportaciones de carne ovina ¥ porcina que se toman de la Direccién General de Estadistion de la Nacién.
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comercio exterior, sin desconocer, por cierto,
otros factores concurrentes. Es que las importa-
ciones han aumentado y éstas tienen una mar-
cada simpatia con el movimiento de la Camara
de Buenos Aires; mientras que las alteraciones
del Interior parecen ajustarse mejor al anda-
miento de nuestros embarques, cuya contrac-
ci6n ha sido importante.

Las ventas en los grandes almacenes y tien-
das denotan en los cuatro primeros meses de
este afio un descenso que apenas toca 1,8 %,
contra uno mucho mayor (21 %) en igual lap-
so del anterior. No debe olvidarse a este res-
pecto que a principios de 1932 se anoté un gua-
rismo excesivamente reducido, en el que in-
fluia el atraso en el pago de los sueldes por el
Gobierno Nacional. Como se recordara, una vez
regularizados esos pagos de la Administracién
con los fondos provenientes del Empréstito Pa-
tridtico, fué dable observar una recuperacién
en estas ventas minoristas.

También es menos intensa la disminucién en
los permisos de las construcciones proyectadas,
que declinan en 19 % en el primer cuatrimestre
de este ano contra 20 % en el anterior y en
la superficie cubierta con un descenso de 6,3 %
en lugar de 35 %. En los valores la caida de
39 9% ha logrado trocarse en un repunte de
4,2 9% al cual no debe atribuirse, por ahora,
mayor significado.

Simultdneamente con las nuevas contraccio-
nes que se han indicado, aparece un ligero re-
crudecimiento en los quchrantos comerciales.
Después de haberse detenido en 1932 la mejora
que logré operarse a este respecto en 1931, el
pasivo de los quebrantos vuelve a exceder du-
rante los cuatro meses tramscurrides en 2,0 %
los guarismos de un afo antes.

En la carga transportada, la declinacién de
13 % en los ferrocarriles particulares durante
el primer trimestre del afio, obedece al menos-
cabo en las exportaciones.

Se obhserva, por uliimo, que algunos indices
revelan una mayor actividad. Como entre ellos
figura el consumo de energia eléctrica, convie-
ne explicar desde ya que se trata de una cur-

va que en el presente periodo de receso apenas
ha descendido algunos meses, logrando recupe-
rar su ritmo ascendente a partir de mediados
de 1932. Es de presumir que ello responda a
la evolucién técnica que determiné el reempla-
zo de diversos combustibles por la electricidad.

Los dos indices restantes son: la venta de pro-
piedades con un incremento de 5,1 % y las trans-
acciones bursatiles con 19 %. Particularmente
en lo que respecta a este ultimo, no podria
desvincularse el aumento del monto de las ope-
raciones con la rebaja de la tasa de interés que
los bancos pagan a sus depositantes.

5. OPERACIONES EN TiTULOS.

Es un hecho bien establecido, en efecto, que
el interés del dinero en un mercado determi-
nado tiende a nivelarse. No quiere ello signi-
ficar que rija un tipo unico en la plaza. Por
el contrario, la tasa de interés es distinta en
cada operacién, pero la diferencia esta deter-

CURSO DE LOS TiTULOS ARGENTINOS
(Ez-cupbn)
1933 Abril

Livlos Ene. | Teb. | Mar. | 1033 | 1932

EN BUENOB AIRHS
Crédito Arg. Int., 6 %.... | 81,14 | 82,91 | 85,31 | 85,60 | 83,76
Cédulas Hip. Nac., 6 %.. | 85,43 | 85,76 | 87,48 | 8594 | 89,52
Bonos Hip. Beo. Prov., 6% | 85,38 | 87,54 | 89,76 | 89,78 | 86,73
Pr. Bs. As,, Cons., 1922,6 7, | 63.74 | 63,18 | 65,22 | 66,15 | 71,30
Mun. Ay B 1,1923,614%, | 82,89 | 83,31 | 83,90 | 84,565 | 85,64

EN LONDRES
Emp. Oro, 1907 y 1909, 5% | 75,48 | 77,29 | 77,06 | 81,75 | 80,57
Prov. Bs. As., 1906-9,3% % | 83,67 | 385,98 | 37,72 | 39,20 | 33,00

BN NUBVA YORK
Crédito Argentino, 6 9% .. | 48,84 | 48,97 | 46,40 | 50,40 | 49,98
Prov. Bs. Aires, 1861, 6 % | 21,07 | 18,53 | 20,93 | 25,49 | 28,07
Mun.B.As.,ser. «<B2:,614% | 40,85 | 38,73 | 40,47 | 41,567 | 46,06

minada por las condiciones de seguridad, con-
fianza, plazo de reembolso, etc., que presentan
las inversiones. Dentro de los margenes que
cllo impone, el capital afluye hacia las coloca-
ciones mas remuneradoras y se aleja de aquellas
en que disminuye el rendimiento.

La rebaja fijada a fines de febrero en los ti-
pos para los depésitos de ahorro y la falta de
interés que los bancos demostraban por los a
plazo fijo, segin se verd mas adelante, ha in-
ducido sin duda a ciertos depositantes a colo-
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car sus fondos en titulos. De ahi el aumento
que registra a partir de febrero el volumen de
las operaciones bursatiles.

Parece que los papeles publicos nacionales
han sido motivo de preferencia, desde que las
transacciones relacionadas con cllos revelan un
abultamiento de 155 % en el cuatrimestre. La
mayor demanda ha provecado una elevacién en
lag cotizaciones, de un promedio de m$n. 80,19

CURSO DE LOS TITULOS DEL GOBIERNO NACIONAL
ARGENTINO EN BUENOS AIRES, LONDRES
Y NUEVA YORK

(Ex-cupdn)
100 T T T T T — =y 100
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90 |- o
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1932 1933

en diciembre a m$n. 85,60 en abril. En el gra-
fico anterior se presenta el curso de estos ti-
tulos Aires,
York.

La tasa de rendimiento se reduce de ese mo-
do de 7,48 % a 7,01 % y en el ultimo mes citado
viene casi a igualarse con la correspondiente a
las cédulas hipotecarias que fué de 6,98 %.

El mercado para estas tiltimas ha denotado flo-
jedad. Las operaciones revelan una disminucién

en Buenos Londres

y Nueva

de 13 % sobre las de los cuatro primeros meses
de 1932, y los precios de abril, con m$n. 85,94,
apenas cxceden en m$n. 0,50 a los de fines del
afio precedente.

No ha sucedido lo mismo con los bonos hi-
potiecarios del Banco de la Provincia de Bue-
nos Aires, segin lo indica el cuadro respectivo.
Estos sefialan un volumen de operaciones que
excede en 25 % al registrado a principios de

Abril 1933

1932 y sus cotizaciones se elevan, a través de
una tendencia definida, de m&#n. 85,51 en di-
ciembre a m$n. 89,78 en abril.

6. SITUACION DE LOS BANCOS Y EL MERCADO
MONETARIO.

Las alteraciones en los rubros generales de
los balances bancarios durante los cuatro meses
transcurridos, son de escasa magnitud. En efec-
to, los depdsitos se elevan en m$n. 8,4 millones
y los préstamos revelan un menoscabo de m$n.
15,8 millones. Ambas oscilaciones representan
un aumento de los recursos; pero a raiz de la
cancelacion de m$n. 11,6 millones de redescuen-
tos en la Caja de Conversiéon y de otras varia-
ciones de menor importancia, las disponibilida-
des apenas se elevan en m$n. 5,3 millones. En
este aumento intervienen las existencias en el
pais con m$n. 1,2 millones y los saldos de los
corresponsales con m$n. 4,1 millones.

En cuanto a la disminuciéon de los présta-
mos, el nuevo descenso de m$n. 15,8 millones
constituye una continuacion de la tendencia que
se ha observado en los tiltimos afios. Pero es de
hacer notar que la intensidad es muy inferior
a la de cualquier cuatrimestre de 1932 cuando
la merma de menor magnitud alcanzé a m$n.
73,5 millones. Como entonces, la disminucién
proviene de los descuentos con m$n. 52,4 mi-
llones, de los cuales una parte no representa
una contraccién real de los préstamos. En efec-
to, esta representada por documentos que han
pasado a deudores en gestién y créditos a co-
brar, y que originan principalmente el incre-
mento de m$n. 25,4 millones en el rubro de
otros préstamos. Ademas, los adelantos crecen
también en m$n. 8,7 millones.

No obstante ser poco importante, merece des-
tacarse el aumento de m$n. 8,4 millones en el
total de los depdsitos, por cuanto contraria la
marcha del rubro en 1931 y 1932 si se excep-
tuan los meses en que los pagos efectuados con
los recursos de la ley N° 11.580 provocaron un
sensible incremento. Por otra parte, en algunos
de los renglones se han operado en el cua-
trimestre disminuciones importantes: m$n 34,5
millones en los depésitos de ahorro y mfn.
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ESTADISTICA DE LOS BANCOS Y EL MERCADO MONETARIO

Millones de m$n. ) Millones de m$n. Millones de m$n,
3,800 [T T[] 1400 T v v 800 T [ 1200
+— TOTAL DE MONEDA

3.700 [————— 1.100
! I DEPOSITOS CORRIENTES
EXISTENCIAS —
\ DEPOSITOS 4 1200} 600 | {1.000
3.600
3.500 . - 4 500 r 800

PRESTAMOS

REDESCUENTO —— ] BILLETFS EN EL PUBLICO

B = 7/ 400 N/\/\ 700
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MONEDA, EXISTENCIAS BANCARIAS Y ENCAJES, en millones de m8n.

CAJA DE CONVERBION DISTRIBUCION DE LA MONEDA ENCAJES, %

EXTISTENCIAS

Garantfas de la emisitn VISIBLES DE ORO . X
Fin de: | Billetes g Billetes Existen.| Total Banco | Otros

emitidos Oro | % lD.Com.'E. Patr.| Bancos| Total publico %o banc. | moneda | Nacién [ Bancos

Total

Dic. 1932 | 1.338,8 | 5839 43,6 205,3 | 166,5 4,8 588,7 693,5 51,8 650,1 1.343,6 17,4 27,7 18,4
Ene. 1633 | 1.339,0 | 583,9 43,6 206,4 165,6 4,8 588,7 681,8 §0,7 662,0 1.343,8 18,5 27,5 18,6
Feb. » 1.337,4 | 583,9 43,7 296,5 163,9 4,8 588,7 673,1 50,1 669,1 1.342,2 18,7 274 18,8
Mar. » 1.334,3 | 583,9 43,8 294,4 | 163,0 4,8 588,7 0683,4 51,0 635,7 1.339,1 18,8 27,9 18,5
Abr. > 1.322,8 | 583,9 44,1 283,7 162,1 4,8 588,7 676,3 50,9 651,3 1.327,6 17,2 28,7 18,4

Abr, 1932 | 1.236,3 6883,9 47,2 859,4 —_ 48 588,7 7276 58,6 518,56 1.241,1 16,4 22,1 148
PRESTAMOS, TITULOS, DEPOSITOS Y SALDOS LXT. DEL CONJUNTO DE BANCOS, en millones de m$n.
AN
PRESTAMOS TiTULOS DEPGBITOS BALDOS
Fin de: EN EN BEL
Desc. Adelan. [Gob. Nac.] Otros Total canTERA |Ctas. ctes.' Plazo fijo| Ahorro | Diversos Total | BXTERIOR
Dic. 1932..| 1.557,5 586,1 713,8 609,5 3.466,9 262,3 1.083,2 654,0 1.570,3 217,8 3.525,3 - 26,6
Ene. 1933.,| 1.536,9 595,0 715,6 616,8 3.464,3 262,6 1.106,5 652,7 1.677,0 220,4 3.5656,6 - 15,9
Teb. > ..| 1.523,0 597,2 716,0 6243 3.460,5 261,8 1.106,5 651,9 1.571,7 222,1 3.552,2 - 15,8
Mar. > ..| 1.510,5 604,9° 715,7 628,5 3.459,6 259,2 1.120,8 634,4 1.551,3 229,4 3.535,9 - 249
Abr. » (?)| 1.505,1 594,8 716,3 634,9 3.451,1 261,2 1.134,2 629,06 1.535,8 234,1 3.533,7 - 22,5
Abr. 1932..| 1.660,6 666,7 719,1 697,6 3.633,9 268,6 968,0 666,1 1.693,8 239,7 3.467,6 - 21,2
PRINCIPALES RUBROS DEL BANCO DE LA NACION ARGENTINA Y OTROS BANCOS, en millones de mén.
BANCO DE LA NACION ARGENTINA OTROS BANCOS
= S - =T
Fin de: Existen- Depobsitos Préstamos Existencias :
cias } Depos. Prést.
Q. comp. | Tolales | Redese. | Caue. (1) |Gob. Nae,| Realo Total | En efect. | Totales

Dic, 1932.. 261,3 93,2 1.497,7 287,0 244,0 2479 908,3 1.687,2 388,8 596,4 2.149,9 2.332,8
Ene. 1933, . 283,8 98,4 1.531,1 284,5 245,3 250,1 908,7 1.686,6 378,2 591,3 2.152,4 2.330,9
Feb. » .. 282,65 88,8 1.512,0 282,9 245,6 250,2 902,2 1.680,9 386,6 591,9 2.160,0 2.332,3
Mar. > .. 289,1 122,3 1.539,9 283,4 2486,0 249,9 909,8 1.689,1 366,5 597,8 2.142, 2.326,8
Abr. » (®)| 262,56 116,6 1.527,5 281,2 214.6 250,7 909,8 1.686,3 388,8 616,6 2.148,8 2.318,2
Abr. 1982..| 240, 11,9 | 14641 | 2854 298,9 27,8 898,y | 17808 | 2734 4811 | 21722 | 25066

TASAS DE INTERI,ZS EN LOS BANCOS PARTICULARES PROMEDIOS DE CAMBIOS TELEGRAFICOS, en mén.

Quincena Lista de ; Depbsitos Semana . .

T B e Letras | Adelanton a 90 dias bt G Libra |100 D6L.| R.Mark| Franco | Lira | Peseta
Marzo 31, 1933 ....... 7,26 7,35 7,89 ) Abril 15, 1933 | 13,399 | 392,50 | 0,931 | 0,155 | 0,201 | 0,337
BRI et Gl (e L2 oD > 22, » |13635370,50 | 0,916 | 0,155 | 0,202 | 0,387
Mayo 15, » ....... 7.01 7.24 7.85 253 () > 20, » | 13484 | 354,22 | 0,904 | 0,155 | 0,205 | 0,336

(1) Cauciones de documentos oficiales. (?) Cifras provisionales. Mayo 6, » 13,122 | 332,08 | 0,919 | 0,155 | 0,204 0,337
('2 N}(: se cor:isignan tasas por dedp()sitos 1390 dias porque en estas fe- > 1350 > 13,263 | 335,59 | 0,925 | 0,155 0,206 0,337
chas ha existido poco interés. Desde el 1° de marzo de 1933 las tasas 2
en el Banco de In Nacién son; lista de pagarés, 6,00 %; letras, 6,00 e 16205 | 4RSS HIRISATRff QITOOIN| (01205 gidda
a 6,50 %; adelantos, 6,50 % y dep6sitos a 90 dias 3,00 %,. Mes Abril 1932 | 14,657 | 388,64 | 0,930 0,164 0,201 0,301
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24,4 millones en los de plazo fijo. En los wulti-
mos, se anula con ello el repunte ohservado en
julio y agosto pasados, lo que quizas haya indu-
cido a los bancos a elevar a fines de abril la
tasa de interés para estos depdsitos, segun puede
verse en el cuadro respectivo. En los de aho-
rro, la caida se presenta después de varios me-
ses de relativa estabilidad. Sin desconocer la
presencia de otros factores, ha cbrado en ello

la reduccién de uno por ciento en la tasa de
VARIACIONES DE LAS TASAS DE INTERES EN LOS
BANCOS PARTICULARES
%
9 ] ] ] i i [] ] l L] ] i T 9
2 ADELANTOS 3
8 o -8
- LETRAS B
iy PAGARES =7
Bip PLAZO FIIO -14
3F -3
2 weltacd o b b oo b w1 J A (N T Y SO |
M Il 1L A S O N D E E M A M
1932 1933

Nota. - La curva de plazo fijo aparece cortada porque en ese
perfodo existi6 poco interés en los bancos por depésitos de esta clase.

interés del Banco de la Nacién Argentina, cuyo
ejemplo fué seguido por los Otros Bancos. En
tales condiciones, el total de los depésitos hu-
biese decrecido de no ser el aumento de m$n.
51,0 millones

m$n. 16,3 millones en los diversos.

en las cuentas corrientes ¥y

7. CAMBIOS.

Las operaciones de cambios efectuadas en el
primer cuatrimestre del afio por los bancos de
plaza bajo el control de la Comisién, se han
reducido en una proporcién de 33 % con res-
pecto a las realizadas en igual periodo de 1932,
como consecuencia del menor velumen de le-
tras que los exportaderes han podido ofrecer.

Del cambio disponible, se han acordade
m$n. 240,4 millones para las necesidades de
la importacién, o sea el 61 % del total; mien-

‘Abril 1933

tras que en igual periodo de 1932, se conce-
di6 con el mismo fin el 51 %.

Los servicios de la deuda ptiblica y los gastos
en el exterior de los Gobiernos Nacional, Pro-

DESTINO DEI CAMBIO VENDIDO MENSUALMENTE
POR LOS BANCOS (inclutdo aplicacioncs)

Servicio | Remesas
Remeses| Otras
Impor- | Deuda |empres : "
Meses | taciones | Piblioa | utilidad [PATHe. ef trans- | Total
() | pibliea Ly :
1932 (En miles de mén.)
Enero ...,. 75.239 | 13.954 | 20.197 | 23.164 | 12,104 | 153.658
Febrero 79.115  11.300 | 33.005 | 20.685 6,936 | 151.041
Marzo 66.461 | 19.513 | 20.079 | 24.611 6.241 | 136,968
Abril .. ..., 76.519 | 14.493 | 23.254 | 19.666 8.680 | 142.812
4 meses...| 297.334 | 59.260 | 105.535 | 88.126 | 33.961 | 584.279
1933
Enero ..... 60.516 | 21,573 8.952 4.947 3.002 98.990
Febrero 52.843 | 12.446 7.105 4.333 2.281 79.008
Marzo ., .... 63.848 | 29.147 7.199 5.348 1974 | 107,616
Abril .. .... 63.148 | 25.548 | 11.067 4.280 2.030 | 106.073
4 meses...| 240.355 | 88.714 | 34.323 | 18.908 9.287 | 391.587

() Inclufdas otras necesidades del Gobierno en el exterior.

vinciales y Municipales, alcanzaron este aifio
m$n. 88,7 millones (23 %) contra m$n. 59,3
millones. Este aumento se debe en parte a la
suspension de los embarques de oro, cuyo mon-
to en 1932 fué de o$s. 5,0 millones. Ademas,
cubriéronse a principios de 1933 algunos ser-
vicios pendientes del ejercicio femecido y fue-
ron elevadas las remesas para gastos de nues-
tra representacién en el exterior.

En todos los demds conceptos, el importe
acordado es muy inferior al de un afio antes.
Asi, las empresas de servicios publicos han ob-
tenido m$n. 34,3 millones (8,8 %) en lugar
de m$n. 105,5 millones; los particulares, m$n.
18,9 millones (4,8 %) contra m$n. 88,1 mille-
nes y las otras transferencias, que el afio pasado
insumieron m$n. 34,0 millones, se han reducido
ahora a m$n. 9,3 millones (2,3 %).

8. NIVEL DE PRECIOS.

En lo que va de 1933 parece haberse atempe-
rado el ritmo descendente del nivel general de
precios mayoristas. No obstante, como la caida
que se produjo durante 1932 fué muy brusca,
el indice en abril ultimo, a saber 84,9 (base
promedio 1926 — 100), es inferior en 7,1 %
al de igual mes de 1932. Segiin puede ob-
servarse en el grafico insertado en la péag. 49




, fndice no alcanzé a reflejar el repunte que
entaron a mediados de 1932 los pre-

. de un buen nimero de articulos en el mer-

internacional y que se tradujo en la ele-

‘del nivel de precios de paises importan-
como Estados Unidos y Gran Bretaiia. Es

NIVEL DE PRECIOS MAYORISTAS

1933 % Abril 1933

i ) .

Rubros Febr. | Marzo | Abril Afggéo ‘ﬁ%é
i (Indices: base, prom. 1926 = 100)

GENERAL! «.:xxs 85,3 85,2 84,9 - 04 |- 71

prod. agropeo. . 040 | 937 | 934 | - 03 |- 46,8

a agropecuarios. | 52,4 | 528 | 528 | + 0.4 |- 126

‘en su composicién intervienen (1), ade-
e los 23 productos agropecuarios gque re-
T0 ' claramente aquel movimiento de as-
otros 85 articulos donde las cotizaciones
en cortos periodos de tiempo principal-
de acuerdo con las condiciones del mer-
interno y cuyo indice estd representado
cho grafico por la curva superior.

Si bien los precios agropecuarios ensefiaron
m nitidez aquella oscilacién aleista, declina-

ONES MENSUALES DEL NIVEL DE PRECIOS
MAYORISTAS EN LA ARGENTINA

Indices: base, prom, 1926=100
¥ T T T T 1 T T T 100

Exc. artic. agropecuatios
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de abril, o sea 52,8, es 12,6 % inferior al de
hace un ano.

9. RECAUDACIONES NACIONALES.

En el primer cuatrimestre de 1933, el total de
las recaudaciones nacionales ensefia un aumento
de m$n. 11,1 millones (5,0 %) con relacién al
mismo lapso del afio anterior.

La mayor percepcién obtenida en el impues-
to a la renta, cuya aplicacién plena recién se
inicié en el segundo semestre del afio 1932,
determina en gran parte dicho resultado. Este so-
lo rabro revela, en efecto, un incremento de m$n.
12,5 millones, al pasar de m$n. 1,9 millones a
m$n. 14,4 millones.

Contribuyen asimismo a la mejora, las rentas

DETALLE DE LAS RECAUDACIONES NACIONALES EN LOS
PRIMEROS CUATRIMESTRES DE 1932 vy 1933

(En miles de m@n.)

1933 1932 | Primer cuatrimestre
e Marso| Abril | Abril | 1032 | 1033 [0 1952
1932
Aduaneras y Portuarias; [30.217(23.509|25 157| 05.080)102.220|+ 6,8
Importacién ......... 10.683|12.499|18.830| 567.666) 68.020|+ 9,6
Adicional 10 % ..... G402 6.036 4.608| 18.768] 22007+ 17,3
Otras Renias ........ 4468 6.976| 7.181| 19.378) 17.198| - 11,8
Contr.Territ., Pat,ySellos | 5,430(12.425(20.06:4| 37,346 27.851| - 26,4
Contrib. Territorial .. | L464| 7.671|14.348 18854 10.479|— 42,6
Patentes ............ 446 408 837 1.110 1.660|4 49,6
Sellos .............. 8478 4.267| 6.8868] 17.707| 16.444| - 128
Imp. a los pasajes .. a7 79 28 205 208 - 9,2
Impuestos Internos: ... [11.125| 9.109|11.608| 46.736| 45.020(- 3,7
Aftd e 3 1| 2.885| 4.882| 8.051|- 37,6
Cubtertas. . .......... 767| 671 &38| 1.018] 2.708|+ 46,2
Alcoholes .. ......... 8460 8271 THO| 3.044 8.823|- 8.1
Tabacos ............ G280\ 4.810| 6200 23,784 23.268| - 2,2
Fésforos ............ 1.084 74|  480| 2359 8.111|+ 81,9
Cervezas ............ 4800 840 608 3.2561| 2.188|—- 82,4
Seguros «............ 1411 178 177 748 761+ 0.4
Vinos ...oo.oouun.. 168 296 187 1.004 g986|- 6,8
Bebidas alcohdlicas ... 6oy 604 G48| 2.566| 2£.239|—- 6,4
Oros .ooovevueenn.. Ter|  788| 670| 2486 2.8624+ 16,1
Impuesto a los Réditos. | 4.142| 2.742| 027 1.853| 14.804|+676,8
Imp. a las Transacciones | 815 1.648| 3.050| 7.i86| 8.768/+ 22,9

Part.enBenef. Rep. Aut.: | 4.954] 1.105| — — 0.068| —

Banco de la Nacién .| 4864 1.106] — — 6.060] —
Correos y Telégrafos; .. | 3.188] 3.155| 3.655| 14.210] 12.048|—- 11,1
Timbres............. 2.878| 2.266| 2.628| H.688| 8044 - 6,1
Telégrafos .......... 626 632 687 2444 2408 - 20,4
Varios ............. 586 368|  b48| 1947 1407 - 28,1
Bervicios Financieros: .. | 1.802| 1.278| 1,812| 12,705 6.728|- 47,0
QObras Sanit.,serv.deuda 791 788| 7T88| H.018] 4007 - 69,6
Banco Nacion, id. ... 795 — —_ 1,220 2015|+ 66,2
Prov. de Bs. As., td. .. 216)  490| 1.024 1.567 T06| - 54,9
Rentas Diversas ......| 4.202] 2.661| 1.016| 6.897| 10.011|+ 45,2
Total general .. .. 65‘935]5?.632 67.979!223.573 233.706|+ 5,0

aduaneras con m$n. 6,5 millones (6,8 %). Es
que el abultamiento de las importaciones ha
determinado un incremento de m$n. 8,7 mille-
nes en los derechos y adicionales por este con-
cepto, que anula ampliamente el descenso pro-
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veniente de la supresién de las cargas a la ex-
portacién y la baja de otras remtas portuarias.

La recaudacién llega a m$n. 6,1 millones en
concepto de participacién en los beneficios ob-
tenidos por el Banco de la Nacién Argentina
en las operaciones de redescuento. Esta partici-
pacién recién se hizo efectiva después de junio
de 1932 al promulgarse la ley de presupuesto.

Existe asimismo una elevacién de m$n. 1,6
millones (23 %)
ciones y de m$n. 3,1 millones

en el impuesto a las transac-
(45 %) en las
rentas diversas.

Se explica asi que en el total se haya logrado
anular con creces, seglin se ha visto, las dis-
minuciones operadas en la contribucién territo-
rial, patentes y sellos, correos y telégrafos, im-
puestos internos y servicios financieros, que al-
canzan a m$n. 9,5 millones (25 %), mén. 1,6
millones (11 %), m$n. 1,7 millones (3,7 %)
y m$n. 6,0 millones (47 %), respectivamente.

La primera de las mermas indicadas se debe
principalmente a la caida en la contribucién
territorial, por la supresién ‘de la sobretasa del

BANCO DE LA NACION ARGENTINA
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2 o|oo, y en menor escala a los sellos. Las pa-
tentes han logrado sobrepasar hasta ahora ]
monto del afio anterior, en que el atraso en la
confeccién de padrones retardé la percepcién,

En cuanto a los impuestos internos, la dismji.
nucién en el consumo que es ficil presumir a
través de las oscilaciones en los principales in-
dices econdmicos, ha de ser el motivo de 1a
reducecion que se observa en casi todos los ar-
ticulos. Pareceria que no constituyen una excep-
cién las cubiertas, los fésforos y los seguros,
por cuanio los leves aumentos que revelan estan
influenciados por la implantacién o modifica-
cién de los impuestos a estos productos en enero
y febrero de 1932. La nafta, al transformarse en
un tributo destinado al Fondo de Vialidad, deja
de ingresar a la Tesoreria General, lo que expli-
ca la fuerte contraccién anotada para este im-
puesto, en el cual los importes recaudados en
1933 pertenecen al ejercicio vencido.

10. SOCIEDADES ANONIMAS.

Si bien no es posible consignar por ahora los
resultados definitivos de la marcha del capital

RESULTADOS FINANCIEROS DE ALGUNAS SOCIEDADES ANONIMAS NACIONALES COMPARABLES EN 1930-32

Capital efectivo . Ganancias netas
Mes Capital

Clasificacibn de realizado % 8f | Divi-
ejerc. 1930 1931 1932 en 1932 | 1930 1931 1932 |Cap. ef.| dendo

1032 1932

(En miles de m&n.)
Agropecuarias:

94 poe. informadas anteriormente .,..... 315.518 | 315.782 312.603 | 272.581 | 10.520 3747 | - 393 | - 0,1 4.908

José D. Grafigna y Hnos. Lda..... 6 1.481 3.482 4.583 4.365 1 180 33 0,7 =

Carlos Ceasado Lda., Cia. de Tierras . ... 7 13.067 13.573 13.770 7.956 | 1.060 643 232 1,7 =

La Criolla, Rural e "Industrial . 9 9.554 9.602 9.571 8.100 48| - 32| - 851 | -~ 89 =

Estancias Wesley Smith Lda. 10 2.497 2.535 2.553 2.000 102 81|~ 193| - 7,6 —_

Fortunato Anzoategui Lda. ............. 12 5.559 5.643 5.605 6.000 95 212 | - 177 | - 3,2 =

Eldorado, Colonizacién y explot. de bosques 12 4.244 3.928 4.507 4.462 | = 317 579 34 0,8 ==

Estancias Houlder Curumalan Lda. ..... 12 2.950 2.792 2.786 2960 | - 158 | = 6| - 120 - 4,3 —

Luis Scala y Cia., Com. Agricolay Ganadera 12 5.004 4961 5.008 4.600 | — 44 47 | - 252 | - 5,0 ==

Otras 9 socledades B3 5 900b00000000000 ° 8.455 8.398 8.005 9.226 | — 181 | = 509 361 4,5 -3
Total del rupo .................. 368.329 | 370.696 | 368.971| 321.129 | 11.126 | 4942 | -1.326 | - 0,4 | 4.908

Comerciales: 4
165 soc. informadas anteriormente ...... 399.061 | 411.901 | 399.148 | 847.648| 21.814 | - 350 | -2.307 | - 0,6 | 7.9356
Auxiliar I'abril Agricola Comercial ...... 10 11.947 12.043 12.125 10.000 1.314 1.305 1.402 11,6 1.250
Boston, Cin. Argentina de Bienes Raices . 11 6.532 6.545 6.536 6.600 373 331 1 0,0 —=
United Shoe Machinery Co. (Arg.) ...... 11 3.103 3.194 3.023 2.727 544 381 435 14,4 545
ADIS it 12 5.297 5.243 5.279 6.000 202 296 94 1,8 100
Argentino Britdnico de Inmuebles y Anexos 12 4.827 4,994 5.098 4.000 416 308 130 2,6

Bunge y Born Lda., Com. Finan, e Indust. 12 33.607 34.725 35.836 30.000 | 4.417 4411 3.916 10,9 2.700

Comega Mercantil Ganndera ........... 12 3.044 3.052 3.063 3.000 10 14 0,5 =

Comercial del Plata ...........c.c.c..u. 12 5.008 5.035 5.035 6.000 363 333 217 4,3 —
Cosuff Cia. Sud Americana de Tinanzas .. 12 7.070 8.111 8.119 8.000 466 491 600 74 480

Cotra, Cfa. Comercial y técpira transatlant. 12 3.490 3.495 3.489 3.409 280 | — 6 00 0,0 =

Enrico Dell'Aecqua Lda. ................ 12 5.911 4.909 4.956 4.001 203 81 168 3,4 -
Finaneciera e Industrial Sudamericana . ... 12 11.424 11.435 11.536 10,000 616 101 507 4,4 500

Fox Film de la Argentina ... o0 12 5.446 5.469 3.110 2.600 23| -2.395| — 200 - 6,4 e
General de Combustibles ........... 12 3.514 3.696 3.525 3.000 594 79 266 75 270
La Ibero Platense, Soc. Hipotec. y de Edif.. 12 5.082 5.655 6.195 4.786 683 620 712 11,5 460
Inmobiliaria del Rio de la Plata’,....... 12 4.110 4.114 4.052 4.000 4|~ 62| - 18| = 04 2
Muelles y Depésitos del Rio de la Plata. 12 12.146 12,157 12.157 10.909 549 437 237 2,0 19
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5 - Cone.
08 FINANCIEROS DE ALGUNAS SOCIEDADES ANONIMAS NACIONALES COMPARABLES EN 1930-32 (Conr.)
Mes Capital efectivo Capital Ganancias netas
4 Pt : de realizado Y% 8 | Divi-
Clasificaci6n ejerc. | 1030 1931 1932 | en 1932 | 1930 | 1931 | 1932 | Cap. of| dendo
1932 | 1932
= (En miles de m8n.)
o 12 4.936 3.803 3.808 8.700| 218 373 167 44 —
Grangros Modelo. oo | 12 13035 | 13800 14050 z12:500| 663| 170| 3s3| 25| 625
8 A, Finsnolers v T A 2 90159 [ 92713 | 99.107 | 51.136 | 14.885 | 15.024 | 13.000 | 131 | 17.438
R CoRIIO oo | 15 2518 | 2549 2568 1.818| 130 21 20| 11| —
° tmporrudom O 12 3.383 3.38¢ 3.385 4.211 1 1|- 00 00| —
B“”""’ ik Tixportacitn de cerenles, | 12 15463 | 2757 2761| zeo0| 339 4- 15]=- 05| —
.ﬁdu 47.747 | 49.000 50893 | 46.087| 2157 | 293t| 1.452 2,9 | 1671
‘:'L grupo e 708.760 | 713.959 | 708.852 | 586.516 | 51.262 | 24.898 | 21.070 3,0 | 34.166
o 799.196 | 802269 | 811.867 | 688.916 | 48.118 | 42.841 | 26.001 3,2 | 26.454
B e e 9 3630 |  8641| 5158| 4600|157 20| = 224 | - 23| 2
\?mvln‘lw!t'l! Francisco . Calise 10 4.264 4.457 4.027 3.300 221 71 54 13| —
Armour do La Plata ........ | 10 48.550 | 46202 | 46.386 | 46.465 | 3.833 | 4744 | 3.237 7,0 | 2727
10 25580 | 25567 | 25011 | 22727 | 2949 | 2978 | 1.987 79| 1.591
R vt | 10 2.507 2.506 2.505 2.600 o 771 ] 42 0(7> 00| —
; Aguila ... 11 13.95¢ | 14108 | 14176 | 13.342| 1772| 1.0 01| —
m,s:{ﬂ.gh %ﬁ]:}:l?b ey [T 3.127 2.971 3.305 3600 - 157 | - 41 8 02| —
de Cemonto Portland ........ 12 20924 | 21.236 | 21.583| 20465 | 2812 2.802| 1.502 70| 1841
de Comodaro Rivadavie ...... 12 4.721 4787 4.799 4482 | 875 782 699 | 148 628
Indust, (Transp. y anexos) | 12 4,594 6.198 7.042 5.000| 205 361 278 39| —
6l 12 20.324 | 20.241| 20.539| 15.000| 483 513 207 10| —
12 4.494 4,073 4.188 8,409 | - 421 176 | ~ 33 08| —
12 5.029 5.054 5.103 6.000 82 105 | - 142 28| —
12 14459 | 15818 | 17.001| 10.250| 1.359 | 1.183 796 47| —
12 31.368 | 26.237| 50770 68400 -6.971| 1.982 147 03| —
12 10539 | 10570 | 10.633| 10.000| 814 719 641 60| —
12 9.567 | 11.724 9.260 6.818 | 1.45¢ 845 509 55| 400
12 16.229 |  16.200 | 16.969 | 14318 | 1.414| 1.371| 1.588 9,4 1297
12 5.481 5.495 4.604 4000 282 - 23 147 3,2 120
- i SIS 12 58.199 [ 65981 | 71.582| 45.466 | 10.048 | 10.538 | 10.202 | 14.3 | 9.998
tinn de Luz y Fuerza ..., 12 6.066 5.621 5.284 6818 | - 445 | - 337 | = 27 51| —
Mnﬂna Comero. e Industrial 12 2.607 2.524 2.939 909 288 361 | — 456 15,5 —_
Ol Argenting .......oii..n,... | 12 5.587 8878 8.961 8.000| 625 519 882 9,8 560
do Eleotncldad S | 12 78.003 | 91.412| 91.346| 80.000| 10.027 | 7.031 | 5.600 61| —
R e v esenes | 12 6.213 6.420 6.526 6114 667 211 1 0,0 205
A 12 6.618 7.784 6.807 6.136 | 508 | — 526 332 43 291
mg;ﬁedos, Bodegns v Expendlo 12 3.315 3.591 3.682 2324 621 517 380 [ 103 311
! 12 2.831 2.892 2.931 2.750 62 39 37 1,3 —
12 5.850 6.023 6.070 5682 741 615 253 42| —
12 2.956 2.976 3.021 2000 | 288 51 51 17| —
60.026 | 58.027 | 56.504| 624636 728 74 | 1222 2,2 | 1.237
dau.rupo 1.284.817 | 1,311,573 | 1.350.673 | 1,159.09% | 33.436 | 81.581 | 55.627 4,1 | 47.599
ndos anteriormente ..., , 271.903 | 274875 | 275943 | 203.998| 18,703 | 15719 | -1.273 0,5 | 10767
T 6 2.607 2.681 2.757 2.000| 227 239 183 6.6 140
MBuanos Aires () ........., 12 84.303 86.279 87.986 62.600 | 9.558 | 9.239 | 8.093 9,2 | 5.000
e it Ot R 2.688 2.994 3.075 2.890 198 129 103 3,3 101
el grupo .....uiiiiinnn,,, 361.501 | 366.629 | 369.761 | 271.328 | 28.686 | 25.326 | 7.106 1,9 | 16.008
anteriormente ..., ., 40401 | 49435 50493 | 82408 | 2.334| 3704| 1.830 36| 1878
3.101 3.180 3.189 2.000| 283 187 208 6,5 160
mgentina L.......i...... [ 12 1.989 2.381 2.494 1.600 | 553 245 238 9,5 120
SeeL e | 12 2.479 2.562 2.57 2.000 153 | - 8| - 232 90| —
g BEREE] s v | 12 4.363 4.502 4,549 4003 | 345 230 338 7.4 77
8TUPO ..., 61.333 | 62060 | 63304 | 41911 3668 | 4358 | 2.382 38| 2235
; "".' 'ﬂt??\gmonto 19674 | 21.037 | 20859 | 16.161| 1.042 26 214 1,0 69
avegacién ... 3.871 3.886 3.913 38.000 171 28 53 14| —
................. 12 3.614 3.740 3.810 1186 255 213 135 35| —
12 4763 4.760 4.781 8.000| 290 31|~ 280 59| —
12 10.114 0.688 9.961| 10.234| 368 916 335 3,4 286
o 42036 | 43111 43324 33531 2126 | 1214 457 1,1 355
> anteriormente ..., 68073 69813 709018 60071 | 5432 | 5.201| 3628 51| 2917
12002 [ 12.081 | 12.113| 71.998| 490 970 598 4,9 550
6 2.935 3.001 3.754 3.409 66 86 28 07| —
12 8.033 8.124 8.108 6.500| 677 471 532 6,8 488
i 12 11490 [ 11.395 6.871 6.477 44 2 58 0.8 80
Sumanamyisann | 12 9.784 9.823 9.746 8445 | 480 194 | ~ 162 1,7 34
OO 112317 | 114187 | 111510 96.900 | 7.189 | 6.924 | 4682 42| 4.069
2.939.093 | 2.982.215 | 3.016.395 | 2.510.411 (187.493 |149.243 | 89.998 3,0 (109.340
ﬂnﬂﬁda L] n
b oS-nuova) t,., ., 2.939.093 | 3.104.952 | 3.211.317.| 2.703.879 [187.493 |151.417 | 89.360 2,8 [112.192

apital efectivo inrnriora 3
provingial, () g odndmm?xti

.500.000 en 1932,

provineial,

t En 1931 pe incorporaron 96 soo.

de primer ejercicio y 80 en 1932,
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anénimo en el afio transcurridoe, los balances
presentados a la Inspeccién de Justicia en fecha
reciente permiten consignar los totales relativos
a 805 sociedades comparables, que se elevan a
981 si se incluyen las que han cerrado sus pri-
meros ejercicios en 1931 y 1932.

El rendimiento de las entidades que admiten
cotejo con 1930 es de 3,0 %, mientras que fué

de 6,4 % en aquel afio y de 50 % en 1931

Abril 1033

Compruébase con ello que la merma de las
utilidades continta, segin ya expresamos en co-
mentarios anteriores.

El cuadro de la pagina 50 contiene los datos
individuales de cada sociedad en la forma acos-
tumbrada, con la especificacién del mes de cierre
del ejercicio, capital realizado, capital efectivo,
ganancia neta, tasa de rendimiento y dividendo
repartido en 1932.

EL COMERCIO EXTERIOR ARGENTINO A TRAVES DE
LAS ESTADISTICAS EXTRANJERAS

1. CIFRAS DE LA UNION ECONOMICA BELGO-LUXEM-
BURGUESA Y ESPARNA.

Continuamos la informacién iniciada en el
nimero anterior, con los guarismos correspon-
dientes a la U. E. Belgo-Luxemburguesa y a
Espafia, compilados sobre la base de las esta-
disticas oficiales de los respectivos paises. En
este caso, la publicacién ofrece particular in-
terés, precisamente porque incluye una de las
naciones que, debido a su situacién geografica,
goza de un importante comercio de trinsito. Y
éste, segtin ya se ha expresado, abulta las cifras
consignadas por la Estadistica Nacional para
las exportaciones a esos paises.

Al considerar los valores anotados por las es-
tadisticas extranjeras, no debe olvidarse que
las importaciones aparecen aumentadas por los
gastos corrientes en el comercio internacional
(fletes, seguros, ganancias de los intermediarios,
ete.),
monto de las exportaciones. Como tampoco, que

mientras sucede lo contrario con el
los sistemas de valuacién pueden diferir fun-
damentalmente.

Estas observaciones por una parte, y el factor
precios por otra, nos inducen a utilizar con pre-
ferencia en los comentarios que siguen, las ci-
fras del volumen fisico.

2. INTERCAMBIO CON LA UNION ECONOMICA BELGO-
LUXEMBURGUESA. '
Entre 1928 y 1932 el valor de nuestro comer-

cio con la U. E. Belgo-Luxemburguesa ha decre-

cido en una proporcién importante. Segiin las

estadisticas que publica el Ministerio de Finan-
zas de Bélgica, la merma alcanza en conjunto
a 60 %, correspondiendo a las exportaciones
con destino a la Argentina una caida de 73 % y
otra menor a las importaciones, a saber, 54 %.

Con respecto a las importaciones, debe recor-
darse la posicién libre-cambista adoptada por
los paises mencionados. Es claro que su con-
dicién indusirial por excelencia, les ha libra-
do de los dificiles problemas agrarios que han
empujado a otros importantes paises — como se
vera en seguida al referirnos a Kspafia — hacia
la adopcién de medidas de defensa tendientes a
preservar el mercado y los precios internos. Los
principales productos argentinos han pasado en-
tonces sus fronteras sin mayores trabas (1).
Gracias a ello, los embarques de 1932 arrojan
totales muy superiores a los de 1928. La mer-
ma referida en los valores deriva pues, exclusi-
vamente, de la extraordinaria caida sufrida por
las cotizaciones de los productoes agropecuarios.

En punto a los diversos rubros que constitu-
yen las compras de la U. E. Belgo-Luxembur-
guesa en la Argentina, se destaca la importancia

(1) El impuesto a las transacciones de granos sancio-
nado en 1931 era sélo de 1 % ad valérem, aumentado en
1932 a 2 % para el trigo y 4 % para el maiz. Y el sis-
tema de cuotas adoptado por primera vez en 1932 para el
trigo, si bien deja ver que los paises que integran la
Unién no han sabido substraerse por completo a los
medios de solucién artificiales, tiene escasa importan-
cia, En efecto, las cosechas nativas rara vez exceden las
400.000 tonelndas (debiendo impertar alrededor de
1.200.000 toneladas) y el area sembrada se mantiene en
los niveles corrientes, ]




nos que abarcan mas del 80 % del to-
el periodo comprendido por 4'31 cua-
ivo, su volumen fisico ha cremdf) en
‘través de un aumento persistente, inte-
15 solo en 1930, cuando las cosechas ar-
-,.‘.-!e perdieron en proporcién apreciable.

rrs

I hnrante

ACIONES DE LA U. E. BELGO-LUXEMBURGUESA
PROCEDENTES DE LA ARGENTINA

1028 1929 1930 1931 1932
(Cantidades, en toneladas)

1,004.079 | 1.237.483 | 951.866 | 1.444.964 | 1.462.522
896.635 | 600.526 | 284.961| 862.741| 894.808
533432 | 643.812| 612.894| 780.857| 779.909
118.061| 101.411| 66.698| 160.996| 168.607
$7.518| 62.321| 69.021| 72.660| 62.203

5.094| 10186| 14638| 383.465| 18.096
3.628| 18.082 11.698 | 22654| 31.749
811 1.145 2.066| 10.701| 22.200
15895 | 15.083| 14.072 9.054 7.639
14880 | 13.623| 12.239 7.847 5.122
270 827 267 178 684
534 636 784 769 1.136
211 297 792 267 | 698
6.366 8.322| 12691| 11.384| 10.270
3.987 3.252 4.874 8.953 6.780
6.153 4.660 6.940 3.987 5.616
£.968 1.667 1.189 780 1.304
1.439 1.203 1.270 721 584
289 713 1.292 ®) ®)
s21 323 766 @® (O]
(Valores, en miles de francos)

1.840.225 | 1.927.113 | 1.147.868 | 1.003.321 | 841.161
689.161 | 790.812| 411.832| 260.178| 221.968
772.884 | 746.881 | 603.749| 458 921| 387.372
801.023 | 2656.897| 168.708| 208.208| 161.208
B4.084| 87.623| 49.000| 44.289| 83.469

7.761 | 18.205| 11.887| 20.040| 10361
4204 | 22.33| 10008| 10.504| 14.895
1.608 1.472 2.689 6.181| 11.898
108.985 | 120.664 | 131659 52.615| 49.973
96.477 | 93927 | 84820 37.269| 15.693
2,021 6.219 2.149 1.013 1.898
4.968 6.024 8.410 5.694 4.768
8.629| 26.494| 36.780 8.649| er7es
120917 | 172.037 | 132676 | 82.981| 59.972
68.180 | 38579 | 48025| 51.118| 27.680
:;-;gg 18640  20.964 8.796 6.657
5 61.328| 65.113| 56.264
18.278| 10797 vi07| sise| “oies
8.870 9.200 8.499 3.658 1.999
4.010 6.519 12.209 ©) &)
762 5939 1.418 @ @
2ex 12.230.262 | 2.347.261 | 1.551.705 | 1.255.005 | 1.035.726

:ietallan los productos mgs importantes. (2) No hay

como el maiz y el lino muestran un au-

0 de 4'6 Py 39 %, respectivamente. No
1o mismo en el trigo, pues sus cifras mas
80n casi analogas a las de 1928,

"I manifiestan ascensog las

compras de
Y cueros, p

cuyos totales aumentan con ma-
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yor intensidad que los demds grupos, a' saber,
61 % y 70 % segun el orden indicado. Sin em-
bargo, ambos alcanzaron en otros afios cifras aun
mayores: las lanas en 1930 y los cueros en 1931.

EXPORTACIONES DE LA U. E. BELGO-LUXEMBURGUESA
CON DESTINO A LA ARGENTINA ()

Articulos 1028 [ 1929 1930 l 1931 1932
(Cantidades, en loneladas)
Textiles: ..........uun 13.717 9.568 7.088 5.744 5.408
Hilados de algodén .. 167 64 48 58| (@
> v lang ... 260 203 40| 671 &
Tejidos de algodén .. 7.065| 4.299| 8.004 2208 ()
> > lang ..... 150 224 85 44 @
> > yute .....| 1488 1273 roz8| ess| @&
Confecciones ........ 1.812 514 883 861 518
Cuerdas y #ogas ... . 1.235| 1.872| 1.848| 1.039| ()
Mantas de algodén .. 460, 632 78 200 @)
Hierro ¥ sus artefactos:.| 264.899| 230.265| 185.320| 108.404] (%)
Perfiles L, T, U, elc. . 66892 41.418| 86.864| 21.149| 24.023
OREDAB 2 v-oiviviniining 23.047| 22.686| 18106 16.073 )
Rieles ..... o 26.779| 12.111] 1!.448 1.931 ()
Alambres 28.808| 84.920| ST.BTG| 22.845| 23.049
AR 006600000004 108 98 62 11 4
Productos qufmicos. ... 4700 2.920| 5.580 3.720, 3.183
Papel, carton y sus artef. 3.247 2.712 1.687 1.041 914
Maquinarias y vehiculos. 16.308| 19.049 8.002 3.976|(%) 2.443
Maderas y sus artefactos| 16.412| 16.882| 12.863| 3.786| 2.188
Metales, excluido hierro: 5.640| 8.312| 6G7M| 55%0] @
Zine bruto, en barras . 1.888| 3.664| £.8701 2400 ()
Planchas de zinc .... 3.752 4.668| 4884 3.180] 2.102
Piedras, tierras, ete.:...| 223.807| 208.044| 181.525| 52.961| (2)
Cemento poriland ....| 197.967| 178.499| 164.4956) 44.609) (%)
Vidrios y cristales ... 16.769] 19.892| 12070 7.29/ 6.783
Loza y porcelana .. .. 800 891 75 268 (@
Cueros y pieles ....... 20 10 28 3 8

Otros productos (5):

Artfculos eléclricos ... 1.068] =} 602 785 3481 &

(Valores, en miles de francos)

Textiles: 390.772] 259.441| 183.418| 133.721| 105.863
Hilados de algodén ., G816 2.146 1.287 1,683, 2
> > lana ..... 23608 18.409 7.009 4.888 )
Tejidos de algodén ..| 269.323| 1651.607| 114.420| 81.883] (@
> > lana ..... 16.816] 23.093 6.832| 4647 @
> > yute .....| 12364 16.148] 9.169| 5802
Confecciones ..... S 18887 6.114 7.046 7618 3.841
Cuerdas y sogas .....| {A0.666| 11740 93881 6802 @)
Mantas de algodén .. 0864  9.145| 6.192| £844 O
Hierro y sus artefactos:| 825.372| 202.723| 225.009| 118.268] (@)
Perfiles L, T, U, elc. BO.8BZ) 47.340| 89.419| £2.707| 22.136
Chapas .. 25.880| 31.108] 23.613| 17.800| ()
Rieles . 80,601 14.248] 18.347) 1.870 (2
48,688 61.747| 68.186| 27.079| 17.602
11.068 9.305] 6.497 1.288 318
Productos quimicos ... 12,679 11.703| 11.640| 9.680] 5.911
Papel, cartén y sus artef.| 17.047| 18.870| 12.129| 7.758] 6.751
Maquinarias y vehiculos| 81.7806| 81.785| 53.424| 24.8685|" 15.897
Maderas ysus artefactos| 17.086| 17.154| 12.019| 3.040| 1.441
Metales, excluido hierro:| 31.334| 44.248| 32.142| 17.570]
Zinc bruto, en barras .| 10.482| 17.657| 11.446| 6.838] ©
Planchas do zinc ....| #0862 26.691| 20.696| 11,834 6.839
Piedras, tierras, etc.: ...| 127.674| 140.356] 103.770| 41.630
Cemento portland . ... 40.087| 47.006| 43.270| 9.568] (&
Vidrios y cristales . .. 826521 70.610) 48.905| 28.867| 21.989
Loza y porcelana . ... 8.008 6.034] 38781 1.829] @
Cueros y pieles. ....... 3.3 1.998] 1.299 601 1.019
Otros productos ():....| 101.334| 74.997| 77.559| 40.252| (@
Articulos eléctricos ... 16.620| 10.964| 22.877 8.011 ®
Totales ........ 1.109.155| 941.275| 712.409| 406.864| 304.649

(") Los rubros generales incluyen otros renglones de menor im-
portancis. (f) No hoy datos. (%) Inelufdo artfoulos elfotricos. (¥) In-

ufdo en maquinarias y vehfoulos por no estar diseriminado. (6) Sélo
se detalla el rengléon més importante.
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Las carnes, en cambio, denotan disminucién
afio tras aiio debido a la merma en las compras
de carnes vacunas. De ese modo, el guarismo de
1932 apenas representa el 48 % del que corres-
pondié a 1928.

Con respecto a las exportaciones dirigidas a
la Argentina, puede decirse que la baja consig-
nada de 73 % entre los valores de 1928 y los
de 1932, se debe a las condiciones imperantes
en ¢l mercado argentine, como consecuencia
de la depresion econémica. Dicha baja en los
valores resulta acompafiada por otra de pareci-
da intensidad en el volumen fisico, pues los pre-
cios medios de los diversos grupos de articulos
no difieren fundamentalmente de los de 1928,
excepto en los productos quimicos y los metales,
excluido el hierro.

La contraccién en ningiin caso es menor de
50 % en los valores y de 30 % en las cantida-
des. Pero donde adquiere particular violencia
es en las maderas, con 92 % y 87 %, respectiva-
mente; en las méiquinas y vehiculos, con 81 %
y 85 %; y en las piedras, tierras, etc.

3. INTERCAMBIO CON ESPANA.

Durante el dliimo quinquenio, las importa-
ciones espafiolas de productos argentinos han
sufrido diversas alternativas, derivadas sobre
todo del volumen de la produccién agricola en
la Peninsula y de la politica defensiva puesta
en practica.

Segtin se desprende del cuadro que sigue, los
granos figuran entre esas compras con una pro-
que se reparte
igual entre el trigo y el maiz. Es sabido que

porcién elevada, casi por
Espaiia produce trigo en abundancia, habiendo
llegado algunos afios a exportar pequeiias can-
tidades, y que protege esta produccién interna
no sélo con derechos aduaneros, sino hasta con
la prohibicién de importar este cereal mientras
el precio en el mercado de Castilla no llegue
a determinado nivel (1). No es dificil, entonces,
explicarse la causa del fuerte descenso que se
observa en las importaciones de este cereal en

1930 y 1931 y la razén del repunte de 1932. La

cosecha espafiola de trigo en 1929, con 4.198.000

Abrll 1088

IMPORTACIONES DE ESPANA PROCEDENTES
DE LA ARGENTINA ()

Articulos 1928 1929 1930 1931 | 1932 (3
(Cantidades, en toneladas)

Granos:........ <iaeeae [487.575 [502.881 [124.161 |187.951 |475.345
Trigo .. |161.681 |211.649 8.424 R 167.341
Maiz coveennvninins. |391.862 |279.802 |112.686 |172.247 287.802
Liro ..... A st e 14.007 | 11.930 8.206 | 16.612 | 20.702

Carnes: ........ o 80 82 61 35 6)
Jamones . .o.iiiiinnn 24 69 41 15 9

Tanas ... ..en., - 751 207 482 | 1.311| 1.267

RO e e aiareit 3.329 | 2.994 | 2.877 | 3.536| 3.987
Vacunos sccos .......| 2.489| 1844| 1.718| 2079| 1.87¢

> aalados ... .. 840 1.649 1,160 1.631 2.085

Productos lecheros: . ... 420 403 493 662 660
Caseing ..... I o 396 4083 493 661 660

Productos forestales: ..

Extracto de quebracho. 6.460 | 2892 | 2711 2.288 | 2.586

Otros articulos (*):

Algodén............. 2.668 3.669 b6.404 2.694 2.392

Sebo ..., 2.271 1.808 826 2.168 4.607

Tejidos de yule ... ... 1.288 3756 160 166 366

Grasas animales ... .. 217 2566 184 187 146
(Valores, en miles de peselas)

GTanos:. ....veveveyn. . [134.685 |129.156 | 28.069 | 21.878 | 47.795
Trigo vivivvvannenas | 61.675 | 656,611 1.061 —_ 20.711
Matz vorvviiinnnen. | 76.326 | 58.653 | 23.631 | 18.8366 | 23.872
Iino .o.ooovviii... C 6.723 4.891 3.864 3.483 3.212

Carnes: ............. : 220 383 274 71 ®)
Jamones ............ 117 319 226 62 17

Lanas ..oovvniiinn.., .| 3.098| 1.053| 2.331| 1.913| 1.386

Cueros: ............. . 8.411 6.446 6.559 4.435 3.559
Vacunos secos ...... 5 7.044 3.648 4.621 38.080 2.149

> salados . .... 1.866 2.896 2.029 1.330 1.386

Productos lecheros: . ... 677 737 903 361 188
Cageinag ........... = 637 737 903 367 188

Productos forestales:

Extracto de quebracho. 2.894 1.316 1.491 1.008 728

Otros artfculos (#):...., | 16.159 | 13.308 | 13.03¢ | 5.645| (3
Algodén. ...... 08kn ¢ 7.860 6.638 | 10.062 3.724 2.141
Sebo ....... ... 0o g 2.871 1.293 817 1.181 1.868
Tejidos de yute .. ..., 4.923 1.216 444 229 264
Grasas animales .. ... 302 284 204 88 67

Totales......... 166.142 |152.39% | 52.661 | 35.306 | 61.000°

(1) Loa rubros generales incluyen otros renglones de menor im-
portancin, (%) Cifras provisionales, () No hay datos. (%) S6lo se
detallan loa productos més importantes.

toneladas, super6 en 860.000 toneladas la de
1928; y en 1930, si bien se redujo en 206.000 to-
neladas con respecto a la anterior, alcanzé un
guarismo muy elevado que hizo maniener
durante ese afio una prohibicién casi absoluta
para la entrada de los trigos extranjeros. Pero,
debido a las pérdidas en la cosecha de 1931, las
existencias resultaron escasas a principios del
aiio 1932 y el gobierno se vié obligado a

(1) Este limite es de 53 pesetas (m$n. 24,09 al cam-
bio par) por quintal, Al admitirse la importacién. de
una cantidad de trigo en 1932, por las razones apuntadas
mis adelante, se fijé decenalmente un derecho arance-
lario sobre la base de las cotizaciones en el extranjero
v de los cambios, con el fin de que el precio del trigo
importado no descendiese en ningiin caso de ‘las men-
cionadas 53 pesetas por quintal.
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Artioulos 1028 | 1929 | 1930 | 19031 | 1932 ®
(Cantidades, en toneladas)
2388 | 3.002| 22339 2.300
1448 | 1886 | 1646 1.700
34 32 69 74
764 6566 347 ®
8 8 20 )
20 35 25 )
20 264 7% ©
43.243 | 59.900 | 29.322 [+) 25.600
10,479 | 20.204 | 14182 | 12.845
7419 | 9.688 | 8.611 |9 8.850
8131 | 8996 | 2848 1.8
3.646 | 4.208| 2410 2978
3666 | 4781 | 1.877| 2001
4276 | 4118 | 1.223 824
4490 | 6.344 375 931
4 10452 | 21.077 | 16.208 | &)
214 = 110 283 79
63 56 57 6‘17 %
jabones . . 168 240 98 &
day ..o | 86.095 | 9.846 | 17.654 | 11.738 | 24.610
artefactos: . | 1.352 [ 1.123 918 843 | ®
.::ra Jumar.... 276 368 283 307 410
¢ {mpresos .. .. 181 327 221 167 ®
y sus artefactos: | 3.202 | 2.164 | 2486 1819 | ©
o iiiiesines | 2422 1281 1.547| 1.068 640
tiorras, eto. ... | 4.407 | 4790 | 5279 | 65.569 ®)
(Aecldlitros): , .. | 49.700 | 47.115 | 40.512 | 28.781 | 18434
" 16.255 | 15.276 | 15.646 | 18.620 | 10.662
S| 20059 | 18.666 | 16.069 | 8.580 |  4.879
B s | 1.611| 1.887 888 934 498
(Valores, en miles de pesetas)
...... Cviess | 17.111 ] 22,283 | 81.653 | 10.429 |f) 8.700
de algodén ... | 10.866 | 156828 | 22074 | 7.719 | 6.567
o > lang ..... 769 | 1.104| 1.017 733 861
" Céflamo, yule, pita, cle. | 3.092 | 2.423 | 2.609 638 @
as de seda . 367 | 1.169 | 1.026 626 |
‘alg. y lana p67 | 1.020| 2.168 406 | ®
g 37 68 | 1.028 195 ©)
:. | 76.831 | 74.636 |109.818 | 33.642 |1) 23.100
de olinG ...... | 37.866 | 80.111 | 67.151 | 19.674 | 14.285
Jresc. y conser. | 12.782 | 17.620 | 22.809 | 6.930 |} 2.800
28008 ........ | 6.084| 6661 | 6903 | 2.760| £.401
'y condimentos | 6.221 | 6.699 | 7.053 | 2906 | 1.738
Q8 ewsnananan | 4468 | 4742 | 6.298| 1.103| 1.002
# y hortalizas, | 3.668 | 5463 | 6.072 783 410
 veneanreennaas | 6297 | 2290 | 8.356 119 217
y sus artefactos, | 1.802 | 3.423 | 4.837 935 O
a quimicos: ... | 3.3¢7 | 3685 | 4646| 2685 ©
lartdrico, . .,... | — .- 846 478 382
on farmachut, 796 663 | 1.025 487 ®
nes y jabones .. | 1.142| 1.696 837 899 189
iro de sodio ..... 461 122 229 96 186
sus manufact.:. | 3.448 | 6.508 | 5.874| 1.725 @)
r . 976 | 4.088 | 8.126 634 836
tmpresos .... 741 1.018 764 678 ®)
8 y vehioulos. . 547 302 699 373 ©
ysusartefactos: | 6.046 | 4.236 | 4.533 | 1497 | ©
s oo d 0O d 65.328 3.600 38.882 1.125 650
1.208 | 2.380 | 3.480 74| ©
.| 8525 3478 2.847 881 | @
.| 6363| 6.033| 5806 | 2378 | 1.141
i 2242 | 2867 2926 942 610
% | SErH dooa | Ser) B 134
T 1 ° " ; 464 298 9%
Toductos....... | 802 | 822| 1214| 331| @
se=nenes |121,120 [127.786 |174.907 | £5.550 |1)39.000

cuanto al

Tubros generales incl
Cifraa provisionales,

maiz,

)0 toneladas en 1

uyen otros rengli)nes de menor impor-
(*) Faltan datos. 5

(*) Calculado,

la entrada con derechos mas reducidos.
la produccién pasé de
928 a 733.000 tomeladas
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en 1930, reduciéndose en el aflo siguiente a
670.000 toneladas. Estas oscilaciones ocasionaron
modificaciones sucesivas en los derechos adua-
neros, con los resultados que se pueden apreciar
en las cifras de las adquisiciones efectuadas
en nuesiro pais.

En lo que respecta al lino, que alli no se pro-
duce, los aranceles son reducidos. Sus compras
a la Argentina han crecido paulatinamente, le-
gando a su maximo en 1932, con un total que
supera en 48 % la cifra de 1928.

Con excepcién de los productos forestales,
las carnes y otros renglones aislados, el volu-
men fisico de los rubros restantes manifiesta
ascenso. El algodén cuyos guarismos se elevan
intensamente hasta 1930, decae luego al nivel
de 1928. )

Solamente dos rubros, a saber, los textiles y
los alimentos, absorben mas del 70 % de las ex-
portaciones dirigidas a la Argentina; pero co-
rresponde a los alimentos el primer lugar, con
el 60 % aproximadamente. Debido a la viclenta
caida que experimentan todos los sub-rubros,
en especial los pescados frescos y en conserva 'y
el aceite de oliva, el total de dicho grupo se
reduce en 1931 y 1932 de tal suerte que, en el
altimo afio nombrado, apenas logra el 48 %
del tonelaje y el 30 % del valor alcanzado
en 1928.

En las exportaciones de textiles se notan mo-
vimientos analogos. Sin embargo, los valorcs se
reducen entre 1928 y 1932 en 49 %, mientras el
volumen fisico aumenta en 26 %. Los demas
grupos ensefian marcadas disminuciones, segun
se desprende del analisis del cuadro respectivo.

Es de hacer notar que la estadistica espafiola
consigna los valores del intercambio en pesetas
oro, es decir en una unidad monetaria que no ha
sufrido la desvalorizacién de la peseta negociada
corrientemente en el mercado de cambios. Para
dar idea de la diferencia que existe entre una y
otra, detallamos las equivalencias publicadas en
¢l anuario del comercio exterior de 1931: 100
pesetas oro equivalian a 130,63 pesetas papel
en 1929, a 161,09 en 1930 y a 202,18 en 1931.

Mayo 26 de 1933




BANCO DE LA NACION ARGENTINA
Balance de Casa Central y Sucursales en 31 de Marzo de 1933

ORO M/LEGAL
ACTIVO

Corresponsales en el Exterior - «Operaciones

Pendientes» ...........cooviitiiiiiian, 17.259.270,16
Corresponsales en el Exterior ............... 10.030.720,60
Adelantos en Cuenta Corriente y Cauciones. 563.410.285,83
Letras a Recibir ................ ... .covat 2.874.067,39
Créditos a Cobrar, garantizados ............ 106.340.428,66
Documentos Descontados.................... 621.881.536,00
Redescuento, Leyes 9479 y 9577 ............. 309.901.950,26
Deudores en Gestion ...................c..... 51.835.750,76
Inmuebles. . ...ttt 67.754.349,01
Fondos Phblicos Nacionales ................. 8.463.790,42 17.479.633,80
Muebles y Utiles........ 50000500000006000000 4.199.083,48
INtEreses .......coovevmennncrnrrnrsnornassnanans 2.564.989,25
Gastos Generales ...............c.c.cieinen, 7.547.562,59
Gastos Judiciales ................. .. 0. 84.630,09
Conversidm .. .......cov vt 19.047.441,58
Ley 10350. - Convenio con Francia y Gran :

Bretafiad .. .oovvveeire i 29.210.040,36
Servicio Emp. Aumento Capital - Ley 11010 886.653,91
Ministerio de Hacienda - Cancelacién Prés-

tamo £ 2.500.000 ...............c00iitiiinan 12.606.000,00
Caja ...... ..o e e S S 973.819,44 286.922.752,24

69. . 2 2. .875.
PASIVO 9.393.574,25 071.875.181,54

Capital ..........ccooiiiiiiiin i iimsanane 164.303.096,09
Fondo de Reserva .. ...............couuvuunn. 30.538.769,40
Fondo de Prevision ........... ... c0vivununs 2.000.000,00
Fondo de Conversion, Ley 3871 ............. 30.0600.000,00
Reserva para Aumento del Fondo de Con-

versién - Ley 3871 .......ccciiiiininirnnrans 5 3.927.085,81
Conversiébn ................ SBI000 A0 ot e e 8.380.873,49
Depdésitos: oro milegal
Alavistayp.fijo  26.302,58 1.312.910.367,01
Judiciales 38.668,60 104.629.778,12
En Cust. (C.Comp.) 34.755,51 122.181.087,20 99.726,69 1.539.721.232,33
Caja de Conv.-Redescuento-Leyes 9479 y 9577 294 .372.684,31
Banco Nacional en Liquidacién ............. 5.479,34
Intereses ..........ccoooviiernnnns M 374.204,67
Comisiones y Descuentos ................... 21.780.468,06
Ganancias y Pérdidas ....................... 300.596,98
Margen de Redescuento .................... 28.919.764,23
Sucursales «Operaciones Pendientes» ........ 16.544.774,39
Los préstamos con PRENDA - agricola, ganadern y 69.393.574,25 2.071.875.181,54

varlas - incluidos en la cuenta Documentos Descon-~

tados, asclenden a m$legal 60.309.909,44.

Existencia en Titulos Depositados

Titulos Nacionales ....................... —_ 1.038.215.255,02
Titulos Provinciales ......................... _ 51.389.710,68
Acciones, titulos diversos y otros valores.... _ 660.865.561,62

Total nominal ............ _ 1.750.470.467,32

JORGE A. SANTAMARINA
Presidente

GASTON LESTARD Jost Luis pe IRIGOYEN PEDRO SAUL GonNzALEz - MANUEL GOMEZ
Contador General Secretario General Gerentes




BANCO DE LA NACION ARGENTINA

Balance de Casa Central y Sucursales, en 30 de Abril de 1933

ORO
ACTIVO

M/LEGAL

terior - «Operaciones
en o . 17.259.270,16

sritos Descontados. . ... ... .c.cviienn
nto, Leyes 9479 y 9577 .............
n Gestion  ......iiieuseesiiaaaes

Pablicos Naclonales . ........usie.sis 8.463.790,42
y Utiles .. ccovnearrveimnncannnenaas

Nacional en Liquidacién ...... e
MGENOTAIES . .. . o or o o e s i

................................... 29.543.024,41
010 ... .. e o0 oo S 886.653,91

" Ministerio de Hacienda - Cancelacién Prés-
~tamo £ 2.500.000 .............. ... 12.600.000,00
T T o oonaol D R PP 973.819,40

20.451.246,11
557.319.735,02
2.700.607,72
109.460.088,10
617.628.573,67
307.358.488,48
55.014.754,05
67.826.218,55
17.413.396,46
4,266.074,32
2.551.696,37
3.351,80
10.061.502,78
108.869,43
18.974.382,92

260.239.832,48

69.726.558,30

2.051.378.818,26

PASIVO

Capital o 5 ocaad g
Fondo de Reserva .. ......................... 30.538.769,40

‘Fondo de Previsi6bn .........................
Fondo de Conversién, Ley 3871 ............. 30.000.000,00

‘Reserva para Aumento del Fondo de Con-

~ versi6n - Ley 3871 .........................
- Conversi6n .................................. . 8.348.727,68

-;l___)gp\éultos: oro mflezal .

. Alavistayp.fijo  26.302,58 1.303.803.762,79

Iudiciales 38.668,60  106.910.036,06
En Cust, (C.Comp.) 34.755,51 116.523.962,49 99.726,69

- Caja de Conv.-Redescuento-Leyes 9479 y 9577
Intereses ....... . s B LS 739.334,53

Comisiones y Descuentos.....................

‘Ganancias y Pérdidas .................... ...

iargen de Redescuento ....................
Sucursales <Operaciones Pendientess ... . ...

164.303.096,09
2.000.000,00

3.927.685,81

1.527.237.761,34
283.714.091,18

24.510.005,48

422.701,88
28.576.336,35
16.687.740,13

3

# 08 con PRENDA - agricols, ganndera y 69.726.558,30
- ¥arlas - incluidos en In cuents Document con- i ‘ ’
tados, asclenden a m§lognl 53.102.31'?3?? e

2.051.378.818,26

| Existencia en Titulos Depositados
‘Titulos Naclonales :

1.030.926.392,28
51.312.788,11
676.557.731,98

1.758.796.912,37

JORGE A. SANTAMARINA

. Presidente

GAST6N Lrstanp

Contador Jost Luis pr Iriqoyen PEDRO SaUL GoNzALEZ - MANUEL GOMEZ
eneral Secretario General Gerentes y
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EL MERCADO BRITANICO DE CARNES

CONSUMO, LA PRODUCCION INTERNA Y LAS
PORTACIONES.

| consumo de carnes en Gran Bretaha es
elevado, que la considerable produccién in-
a no alcanzé en los tiltimos tiempos a cu-
la mitad de las necesidades. En el afio co-
al 1931-32 ascendié a 2.534.120 toneladas
carne vacuna, ovina y porcina, de las cuales
1.376 toneladas fueron proveidas por la pro-
_interna y 1.519.744 toneladas por la
lacién.
ultima cifra da idea del interés que re-
* para los paises exportadores de carne el
reado de Gran Bretana, sobre todo cuando
considera que es el tinico comprador en gran
L de este producto. Y explica la singular
ancia de un estudio a su respecto que,
de referirse a las tendencias de los 1il-

10§ anos, analice las restricciones creadas a la
I

importacién a raiz de los acuerdos de Ottawa.
En lo referente a la Argentina, esas limitacio-
nes han motivado, como se recordari, negocia-
ciones bilaterales realizadas recientemente en
Londres.

2. LAS OSCILACIONES
PRECIOS.

ESTACIONALES EN LOS

A partir de 1930, las carnes acompafian a
los demas productos alimenticios en el descen-
8o de los precios a que nos hemos referido en
mas de una oportunidad. Esta declinacién se
opera, como puede verse en los graficos si-
guientes, a través de las oscilaciones estacio-
nales caracteristicas.

En la carne vacuna, es dable senalar dife-
rencias apreciables en el precio de los distintos
tipos. La carne fresca mantiene un nivel muy
superior a las demas, pero observa en las
fluctuaciones estacionales una marcada correla-

CONSUMO DE CARNE VACUNA, OVINA Y PORCINA EN GRAN BRETANA

EE
:'| Carne vncuna Carne ovina Carne porcina Consumo total
. | Importacién =
i N s rodue, Import. | Produc. Import. | Produe. Produe.
| Chilled | Congel. mt(ell)ma Total | (congel) | interns Total (tozl:)ino) intarna | Total | Import. | jnterns | Total
e L ) L
i
-
T (En toneladas)
8 ] 494,680 | 1
i e oec 1;3-;’;@ g44.601 1.181.048] 276.282 | 249.073 | 525.355 | 453.506 | 281.122 | 734.718 | 1.366.327] 1.074.796] 2.441.121
'l,\l 484.630 124-532 52;.714 1.168.30:| 287.578 | 231.659 519.287 | 431.367 | 315.635 | 747.002 | 1.335.53¢| 1.099.008| 2.434.544
1 | 484543 129.857 510.089 1.137.251| 313483 | 220.482 533.965 | 423.387 | 247,103 | 670.490 | 1.326.032| 1.015.674| 2.341.706
“_!-l 456.853 127.283 491-625 1.105.025| 333779 | 195 070 | 528.849 | 513.605 | 245.474 | 759.079 | 1.441,784| 951.169] 2.392.953
o '“ B .500 | 1.075.636| 851.492 229.718 | 581.210 | 584.118 | 203.158 | 877.274 | 1.519.744| 1.014.376| 2.534.120
a0y afios 1029. o
Y #ohre la base d.na?au 1}3&3303?6:!‘ la fﬂrna vaouna y 1027-28, 1080-31 y 1081-32 en'ln carne ovina dy poraina, las ocifras han sido onl-
A8 ciftan, 0 les ha hﬂl?mdo Tod m,:“ nglaterra y Gales, sogtn dntos publicados por el Ministerio do Agrioultura de Gran_Bretafin.
oficiales de In Dorclones que correapondieron n esos dos pafses durante los afios para los ounles se dispone de

A produceién total en G

ran Bretafin, o saber: 80 % en carne vaouna, 71 % en ovina y 05 % en porcina,
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cién con los cuartos traseros del chilled ar-
gentino, que parece ser el sustituto preferido
del producto nativo. De ahi que en la primavera,

PRECIOS DE LA CARNE VACUNA EN EL MERCADO
DE SMITHFIELD

Peniques por kg

T ] T T
25 | 425
CARNE ESCOCESA
-120
CHILLED -
ARGENTINA
(Cuarcos traseros) 415
4110
(Cuartos delanteros) i
CONGELADA, (Cuartos wiseros)

R AUSTRALIANA

o bty eer e b e il
1929 1930. 1931 1932 1933

Nota: La lfnen superior se refiere a la carne vacuna nativa; las
dos lineas gruesas, al chilled argentino, y las dos més delgadas, a la
oarne congelada australiana.

cuando los precios de esa clase de chilled argen-
tino se elevan debido a la contraccién de los

IMPORTACIONES Y PRECIOS DE LOS CUARTOS
TRASEROS CHILLED

Miles de toncladas Escala logaritmica

Peniques por kg
1

] 1 i
30 - B
25 F IMPORTACIONES ol
! _W\/_/-\,\\’_/ |
15+ =20
i PRECIOS J16
B <112
petpnnsnbn ket eens boogenggnnnebpnsirerepatopngsiennl g
1929 1930 1931 1932 1933

Nota: Las importaciones han sido calculadas, sumando a las ex-
portaciones de cuartos traseros chilled de la Argentina, corridas un
mes (datos del Contralor del Comercio de Carnes) el 52 %, de las
importaciones de chilled en Gran Bretafia procedentes de otros
paises. Los precios son promedios ponderados de las cotizaciones en
Smithfield de los ocuartos traseros chilled argentinos y uruguayos.
Ambas ourvas representan promedios moéviles de tres meses.

embarques, aumenten también los de la carne
[resca, representados por la linea superior del
primero de los graficos que preceden.
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A juzgar por el andamiento de los precios,
los cuartos delanteros chilled estan equiparadoeg
a la carne congelada. Tanto el nivel de sug
cotizaciones, como la época de sus méximos y
minimos, coinciden en forma notoria con log
de esta ultima y difieren substancialmente de
aquellas dos categorias de carnes que hemos
citado mas arriba.

He ahi porqué al cotejar sus precios con las
importaciones, se ha creido procedente incluir-
los en el grafico relativo a la carne congelada.
En este caso, como en el anterior, la correla-
cién inversa entre precios y cantidades im-
portadas es evidente. El descenso estacional
de los primeros, provocado por los mayores

IMPORTACIONES Y PRECIOS DE LA CARNE VACUNA
CONGELADA Y CUARTOS DELANTEROS CHILLED

Miles de toneladas Escala logaritmica

Peniques por kg,
I

1 I I
40 + 7
B IMPORTACIONES 7
30 _
20 - -
B 712
F PRECIOS s
L 18
= ' -16
potbi e i e by el eariiaiel
1929 1930 1931 1932 1933

Nota: Las importaciones se caloularon sumando a lna exportasiones
da cunrtos delanteros chilled de In Argentina corridas rnhi?l‘:z
(datos del Contralor del Comercio de Carnes), el 489 dol ¢ s
procedente de otros pafses y la importacién total de carne vaouna ©
gelada, Los precios son promedios Enndemdos de las gotiznciones e
Smithfield de cuartos delanteros chilled argentinos y 03“8““-‘1’&311 ’7
de los cuartos traseros y delanteros de enrnc congeladn australinni.
Ambas curvas representan promedios méviles de tres meses.
embarques que se reciben en el verano, esta
acentuado por la competencia que le ofrecen
en esta época del afio las verduras y otros ali-
mentos propios de la estacién.

Es facil comprobar que en aquellos periodos
donde la relacién inversa entre la curva de las
cotizaciones y la de importaciones no es tan
evidente, han influido las variaciones en los
precios de otras carnes, afectados, a su veéZ
por la oferta respectiva. La vinculacion entré
las diversas cotegorias es un hecho que no pue

de dejar de seiialarse.




os de la carne ovina importada pre-
rendencias muy similares a las estable-

1 con respecto a la vacuna congelada.
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procion son promedios ponderndos de laa cotizaciones en
lo4 capones y corderos de Nueva Zelandia y la Argen-
ourvas represontan promedios moviles do tres meses,

do de descenso de las cotizaciones es
'y lo es también el de mayores impor-
El grafico precedente muestra con toda
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A estas variaciones estacionales en los pre-
cios no escapa, por otra parte, ninguna de las
categorias ovinas importadas. Para simplificar
en lo posible la presentacién de las curvas co-
rrespondientes, se han separado los capones de
los corderos. Y como en unos y otros las coti-
zaciones son casi idénticas para el producto
argentino y el australiano, se ha eliminado
asimismo este ultimo de la comparaciéon. En
el caso del ovino neozelandés la diferencia
consiste sélo en los precios algo superiores que
obtiene.

Las cotizaciones de los capones producidos
en Gran Bretaiia, representadas en las dos cur-
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vas superiores del primero de los graficos que
se analizan, no parecen, en cambio, estar vin-
culadas a la marcha de las importaciones, sino
a las oscilaciones de la produccién resultantes
de las estaciones en Gran Bretafia. Ademas, su
precio elevado convierte al capén nativo en un
producto que no esti en competencia directa
con el de origen extranjero. Su simpatia con
la carne vacuna fresca haria presumir, en cam-
bio, una relacién mas estrecha con este tltimo
producto.

-
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En los corderos criados en el Reino Unido
ge notan marcadas variaciones durante el afio.
En la primavera, cuando los animales son mas
tiernos, los precios suben con vigor para descen-
der de nivel a medida que avanza la estacién y
desmejora la calidad.

En punto a la carne porcina, se observa, con-
trariamente a lo sefialado en las otras, que la
produccién interna y el tocino importado (del
cual Dinamarca es el principal proveedor) al-
canzan precios similares. En algunos momentos,

PRECIOS DE LA CARNE PORCINA EN EL MERCADO DE
SMITHFIELD Y DEL TOCINO EN LONDRES
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sin embargo, suelen diferir bastante, sobre todo
a causa de la influencia que tiene sobre las co-
tizaciones de la carne porcina nativa, la restric-
cién que se opera en la demanda durante el
verano.

3. TENDENCIA DE LAS
ULTIMOS ANOS.

COTIZACIONES EN LOS

Explicadas asi brevemente las variaciones es-
tacionales que sélo interesan a la técnica del
mercado, conviene descartarlas para apreciar
mejor la oscilacién ciclica de los precios (1).

Desde 1930, segin ya se ha expresado, las
cotizaciones han sufrido una brusca caida.
La menor intensidad corresponde a las carnes
vacunas de produccién nacional. El descenso
resulta ligeramente mayor en los-cuartos trase-
ros chilled y se acentiia en las clases vacunas
de inferior calidad: congelada y cuartos delan-
teros chilled. Pero es mas fuerte atin en las
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diversas categorias de ovinos congelados que,
a su vez, muestran reducciones menores que
los corderos y capones de produccién nacio-
nal, en los cuales la marcada disminucién que
se observa durante el periodo junio de 1931 a
mayo de 1932, coincide con un considerable
aumento de la produccién interna. Por dltimo,
la caida adquiere proporciones inusitadas tan-
to en los porcinos de origen interno como en
el tocino importado.

4. LAS ALTERACIONES EN LAS DIVERSAS CLASES DE
CARNES.

Veamos ahora cémo pueden relacionarse esas
mermas en los precios, con las modificaciones
que ha experimentado el consumo de carnes
en Gran Bretaiia, de acuerdo con las cifras
presentadas en el cuadro de la pagina 57.

Conviene dejar expresado desde ya que al
hablar de alteraciones del consumo en cual-
quier sentido y vincularlas con los precios, no
pretendemos en ningin caso establecer relacio-
nes de causa a efecto. Las cifras de este articulo
son insuficientes para conclusiones de esa indo-
le y, por otra parte, la complejidad de estos
problemas es mucho mayor de la que suele
asignarseles.

Queda entendido, por lo tanto, que tomamos
como consumo un hecho visible (la cantidad
absorbida por el mercado en un momento dado)
y que al referirnos a sus aumentos o disminu-
ciones no queremos expresar que los hayan
provocado variaciones de la demanda. Bien pue-
den ser motivados por alteraciones de la oferta.

Para tener una idea mas definida de esta ul-
tima, hemos de hacer en un nimero préximo un
comentario con respecto a los diversos mercados
exportadores.

(1) Los precios utilizados para confeccionar los gré-
ficos de este estudio son los del mercado de Smithfield
o de Londres, publicados por el Ministerio de Agricul-
tura de Gran Bretaiia. Estos pueden considerarse repre-
sentativos para el conjunto de la Gran Bretafia, ya que
los correspondientes a otros mercados, como- Birmingham,
Leeds y Manchester, si bien ligeramente mas bajos en
algunos tipos de carne, acusan las mismas oscilaciones.

Ademas, las series elegidas son, en cada caso, represen-
tativas para las carnes de todas las procedencias. Si se
ha eliminado la carne de uno u otro pais es porque su8
precios seiialan tendencias completamente analogas a las
de las series utilizadas. ‘
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5. LOS ACUERDOS DE OTTAWA Y LA PROTECCION A LA
CANADERIA BRITANICA.

Las deliberaciones de Ottawa y los acuerdos
que fueron su consecuencia, son el reflejo de
la solucién de amparo que se acordé a la indus-
tria nacional.

El objeto primordial de las cliusulas estable-
cidas en el Anexo H del convenio con Australia
fué, precisamente, el de asegurar un mayor
desarrollo de la produccién britanica, gracias a
un aumento de precios que se provocaria me-
diante una regulacién de las importaciones pro-
cedentes de los paises no incluidos en la Comu-
nidad Britinica de Naciones.

He aqui el texto integro de la planilla H:

1. El nivel actual de los precios al por mayor de la
carne congelada, ha producido wna grave depresién de
las industrias ganaderas del Reino Unido y sus Do-
minios que, de continuar, podria acarrear una reduc-
cién en la produccién, perjudicando en definitiva al
consumidor.

2. Fsta situacién es tan grave, que resulta impres-
cindible tomar toda medida que se juzgue oportuna pa-
ra_elevar los precios al por mayor de la carne conge-
lada en el mercado britinico, hasta nleanzar un nivel
que contribuya a alentar una produccién eficiente,

3. Con el obicto de mejorar la situacién lo antes
posible, el Gobhierno Britinico oreanizari durante la
vigencia del convenio, la regulacién de las importa-
ciones de carnes en el Reino Unido. En vista de Ia
influencia que ejercen las distintas carnes en la determi-
nacién del precio, serd aplicada a todas aquellas que
se mencionan en el inciso 5.

4. La politica del Gobierno Britdnice con respecto
2 la produccién de carnes tenderd, en primer término,
a asegurar un mayor desarrollo de la produccifn inter-
na y, en segundo término, a procurar a los Dominios
una particinacién creciente en las importaciones del
Reino Unido.

5. A fin de cooperar con el Gohierno Britinico
en la realizacién de esta volitica, el Gobierno Austra-
liano se compromete a limitar sus exportaciones de
carne ovina conegelada destinadas a Gran Bretafia, du-
rante el afio 1933, a nna cantidad equivalente al total
importado de Australia durante los dore meses ante-
riores al 30 de junio de 1932, y en consideracién a que
el Gohierno Britinico:

a) Atenderd a la regulacién de las imnortaciones de
acuerdo a un programa (que se denominari el
“programa convenido”) entre el Gobierno Briti-
nico y el Gobierno Australiano, que incluird la
carne ovina congelada y la vacuna enfriada y con-
gelada.

b) Atenderi lo mas pronto posible, después de haber -

recibido el informe de la Comisién sohre la reorza-
nizacién de la industria poreina del Reino Unido,
a la regulacién cuantitativa de la oferta de tocino
y jamones en el mercado britinico. )

¢) Se compromete a no crear restricciones a las impor-
taciones de carne australiana durante el periodo ci-
tado en el programa convenido a que se hace refe-
rencia en el inciso 5 (a) de esta planilla.
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En los corderos criados en el Reino Unido
se notan marcadas variaciones durante el afio.
En la primavera, cuando los animales son mas
tiernos, los precios suben con vigor para descen-
der de nivel a medida que avanza la estacién y
desmejora la calidad.

En punto a la carne porcina, se observa, con-
trariamente a lo sefialado en las otras, que la
produccién interna y el tocino importado (del
cual Dinamarca es el principal proveedor) al-
canzan precios similares. En algunos momentos,
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sin embargo, suelen diferir bastante, sobre todo
a causa de la influencia que tiene sobre las co-
tizaciones de la carne porcina nativa, la restric-
cién que se opera en la demanda durante el
verano.

3. TENDENCIA DE LAS
ULTIMOS ANOS.

COTIZACIONES EN LOS

Explicadas asi brevemente las variaciones es-
‘tacionales que sélo interesan a la técnica del
mercado, conviene descartarlas para apreciar
mejor la oscilacién ciclica de los precios (1).

Desde 1930, segtin ya se ha expresado, las
cotizaciones han sufrido una brusca -caida.
La menor intensidad corresponde a las carnes
vacunas de produccién nacional. El descenso
resulta ligeramente mayor en los-cuartos trase-
ros chilled y se acentila en las clases vacunas
de inferior calidad: congelada y cuartos delan-
teros chilled. Pero es mas fuerte ain en las
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diversas categorias de ovinos congelados que,
a su vez, muestran reducciones menores que
los corderos y capones de produccién nacio-
nal, en los cuales la marcada disminucién que
se observa durante el periodo junio de 1931 a
mayo de 1932, coincide con un considerable
aumento de la produccién interna. Por ultimo,
la caida adquiere proporciones inusitadas tan-
to en los porcinos de origen interno como en
el tocino importado.

4. LAS ALTERACIONES EN ILAS DIVERSAS CLASES DE
CARNES.

Veamos ahora c6mo pueden relacionarse esas
mermas en los precios, con las modificaciones
que ha experimentado el consumo de carnes
en Gran Bretafia, de acuerdo con las cifras
presentadas en el cuadro de la pagina 57.

Conviene dejar expresado desde ya que al
hablar de alteraciones del consumo en cual-
quier sentido y vincularlas con los precios, no
pretendemos en ningun caso establecer relacio-
nes de causa a efecto. Las cifras de este articulo
son insuficientes para conclusiones de esa indo-
le y, por otra parte, la complejidad de estos
problemas es mucho mayor de la que suele
asignarseles.

Queda entendido, por lo tanto, que tomamos
como consumo un hecho visible (la cantidad
absorbida por el mercado en un momento dado)
y que al referirnos a sus aumentos o disminu-
ciones no queremos expresar que los hayan
provocado variaciones de la demanda. Bien pue-
den ser motivados por alteraciones de la oferta.

Para tener una idea mas definida de esta ul-
tima, hemos de hacer en un niimero préximo un
comentario con respecto a los diversos mercados
exportadores.

(1) Los precios utilizados para confeccionar los gra-
ficos de este estudio son los del mercado de Smithfield
o de Londres, publicados por el Ministerio de Agricul-
tura de Gran Bretafia. Estos pueden considerarse repre-
sentativos para el conjunto de la Gran Bretafia, ya que
los correspondientes a otros mercados, como Birmingham,
Leeds y Manchester, si bien ligeramente mas bajos en
algunos tipos de carne, acusan las mismas oscilaciones.

Ademis, las series elegidas son, en cada caso, represen-
tativas para las carnes de todas las procedencias. Si se
ha eliminado la carne de uno u otro pais es porque sus
precios sefialan tendencias completamente andlogas a las
de las series utilizadas. ;

o
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5. LOS ACUERDOS DE OTTAWA Y LA PROTECCION A LA
GANADERTA BRITANICA.

Las deliberaciones de Ottawa y los acuerdos
que fueron su consecuencia, son el reflejo de
la solucién de amparo que se acords a la indus-
tria nacional.

El objeto primordial de las clausulas estable-
cidas en el Anexo H del convenio con Australia
fué, precisamente, el de asegurar un mayor
desarrollo de la produccién britinica, gracias a
un aumento de precios que se provocaria me-
diante una regulacién de las importaciones pro-
cedentes de los paises no incluidos en la Comu-
nidad Britdnica de Naciones.

He aqui el texto integro de la planilla H:

1. EI nivel actual de los precios al por mayor de la
carne congelada, ha producido una grave depresién de
las industrias ganaderas del Reino Unido y sus Do-
minios que, de continuar, podria ncarrear mna reduc-
cién en la produccién, perjudicando en definitiva al
consumidor,

2. Esta situacidén es tan grave, que resulta impres-
cindible tomar toda medida que se juzgue oportuna pa-
ra_elevar los precios al por mayor de In carne conge-
Iada en el mercado britinico, hasta aleanzar un nivel
que contribuya a alentar una produccién eficiente.

Con el obieto de mejorar la situncién lo antes
posible, el Gobierno Britinico orzanizari durante la
vigencia_del convenio, Tn regulacién de las importa-
ciones de carnes en el Reino Unido. En vista de In
influencia que ejercen las distintas earnes en la determi-
nacién del precio, serd aplicada a todas aquellas que

se mencionan en el inciso 5.

4. La politica del Gobierno Britdnico con respecto
a la produccién de carnes tenderd, en primer término,
a asegurar un mayor desarrollo de la produccidn inter-
na y, en segundo término, a procurar a los Dominios
vna particinacién creciente en las importaciones del
Reino Unido. .

5. A fin de cooperar con el Gohierno Britinico
en la realizacién de esta woliticn, el Gobierno Anstra-
linno se compromete a limitar sus exportaciones de
carne ovina coneelada destinndas n Gran Bretafia, du-
rante el afio 1933, a nna cantidad equivalente al total
importado de Australia dnrante los doce meses ante-
riores al 30 de junio de 1932, y en consideracién a que
el Gobierno Britinico:

a) Atenderi a la regulacién de las imnortaciones de
acuerdo a un programa (que se denominari el
“programa convenido”®) entre el Gobierno Brita-
nico y el Gobierno Australiano, que incluird Ia
carne ovina congelada y la vacuna enfriada y con-
gelada.

b) Atenderd Io mais pronto posible, después de haber
recibido el informe de Ia Comisién sobhre la reorsa-
nizacién de la industria porecina del Reino Unido,
a la regulacién cuantitativa de la oferta de tocino
y jamones en el mercado britdnico.

¢) Se compromete a no crenr restricciones a las impor-
taciones de carne australiana durante el periodo ei-
tado en el programa convenido a que se hace refe-
rencia en el inciso 5 (a) de esta planilla.

-
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6. Durante el afio 1933 y basandose en la experiencia
adquirida, el Gobierno Britdnico considerard, en con-
sulta con el Gobierno Australiano, los medios mias ade-
cuados para asegurar un alza en los precios y una mejor
distribucién de la oferta.

7. Si de la consulta mencionada no surge un acuer-
do de politica permanente, el Gobierno Britanico se
compromete, después de terminado el periodo susodicho
y durante la vigencin del tratado de Ottawa:

a) A atender a la continuidad de las regulaciones so-
bre la importacién de carnes extranjeras en Ia pro-
porcién vigente al finalizar el periodo que se cila
en el programa convenido, siempre que no se llegue
a un acuerdo distinto entre los Gobiernos en
cuestién.

b) A tomar en cuenta la politica estipulada en el pé-
rrafo 4 de esta planilla, cuando adopte cualquier
medida para salvaguardar los intereses agrarios del
Reino Unido.

8. Si el Gobierno Britinico, después de haberse 1lle-
vado a cabo una investigacién, considera en cualquier
momento que, a raiz de las restriceiones a la importa-
¢ién de productos extranjeros, la oferta de carnes de
cualquier clase es insuficiente para atender a las nece-
sidades de los consumidores, podrd remover dichas
restricciones, hasta que la oferta aleance un nivel ade-
cuado.

El programa convenido en el pirrafo 5 (a) de la
Declaracién del Gobierno Britdnico.

Cundro demostrative de las cantidades méximas de
carne extranjera que podri importarse durante cada
trimestre del periodo comprendido entre el primero
de enero de 1933 y el 30 de junio de 1934, expresadas
en porcientos de las cantidades importadas en los tri-
mestres correspondientes al afio terminado el 30 de junio
de 1932.

1933 1934

Carne Enero | Abril | Julio Oct. | Enero | Abril

Marzo | Junio | Sept. Dic. | Marzo | Junio

Ovina eongelads 90 85 80 75 70 65

Vacuna » 90 85 80 75 70 65
(Reses y oarne
con huesos) ..

Vacuna chilled ..[ 100 100 100 100 100 100

N.B. El Gobierno de Australin, reconociendo la in-
terdependencia de todos los productos de carne, y recono-
ciendo que el objeto de las regulaciones susodichas so-
bre las importaciones en el Reino Unido es aumentar
el nivel de precios de la carne congelada, se compro-
mete a hacer todo lo posible para que durante el afio
1933 las exportaciones de carne vacuna congelada de
Australia al Reino Unido no excedan en méas de 10 %
a las cantidades exportadas en el afio que finaliza el 30
de junio de 1932,

El sistema tal como se proyecté es, pues,
sencillo. Se fijaron cuotas a las importaciones
de carne procedentes de todo pais ajeno a la
Comunidad Britinica de Naciones, sobre la ba-
se-de porcientos maximos con respecto a los tri-
mestres del afio terminado el 30 de junio de
1932. Asi, en las carnes vacuna y ovina congela-
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das, ningéin pais fuera de los Dominios podia
sobrepasar en el primer trimestre de 1933, el
90 9% de los embarques de la misma proceden-
cia recibidos en Gran Bretaiia en igual pe-
riodo del afio basico establecido. Reduciase
gradualmente esa proporcién hasta alcanzar el
65 % en el segundo trimestre de 1934.

Dichas disminuciones, que de 10 % llegaban a
35 %, podian agravarse en cualquier momento
en que el Gobierno de Gran Bretaiia lo creyese
conveniente para el feliz resultado de los acuer-
dos. En efecto, a raiz de los arreglos del 7 de
noviembre se establecié una rebaja de 10°% en
la cuota del chilled que, por los acuerdos de
Ottawa, habia sido fijada en 100 % de las can-
tidades ingresadas en 1931-32.

6. 1.0S BENEFICIOS OBTENIDOS POR LOS DOMINIOS.

Aquellas disposiciones, criticadas en Gran Bre-
tafia con severidad por quienes las vinculaban
con los efectos perjudiciales que el alza artificial
habria de ocasionar sobre el mivel de vida de
las clases trabajadoras, tendian en segunda
instancia a favorecer a los ganaderos de los Do-
minios, en reciprocidad a las preferencias acor-
dadas por estos ultimos a los articulos de pro-
veniencia inglesa.

Los beneficios en favor de los productores
de los Dominios resultarian del alza en los pre-
cios que se pretendia provocar con las restric-
ciones. Por otra parte, los Dominios no sélo no
estaban obligados a reducir sus exportaciones de
carnes a Gran Bretafia, sino que podiah ampliar-
las a medida que el Gobierno Britinico lo
creyese oportuno, sobre la base de negociaciones
ulieriores.

Por lo pronto, al firmarse el convenio con
Australia, se establecié que las exportaciones
de carne vacuna congelada durante el afio 1933
podrian sobrepasar en 10 % las cantidades co-
rrespondientes al afio finalizado el 30 de junio
de 1932. La misma proporcién de incremento 8
aplicé a Nueva Zelandia. El primero de dichos
paises se comprometié a 1o enviar durante el
afio 1933 carne ovina congelada en cantidades
mayores a las del afio referido, mientras que el
segundo consiguié desde ya que se admitiera



sroducto un aumento de 5 % a partir

-tajas expresadas que los Dominio's
con los acuerdos, nos Ileva a anali-
gitmacién en el momento de adoptarse.
fic es sabido, ninguno de ellos ha lograd‘o
 ghora exportar al Reino Unido carne chi-
Gy interés consistia, pues, en una mayor
y de ‘carnes congeladas.

 vacunas, la cifra de 57.118 toneladas

n el caso de Australia se tomaba como

ACIONES DE CARNE VACUNA CONGELADA
¢ GRAN BRETANA, POR PROCEDENCIAS

Otros
pafses

Uru-
guay

Nueva
Zolandia|

Aus-

| Argen-
tralia

tina

Total

(En toneladas)

35.087 | 26.705
53.045 | 12.085
44.060 | 13.303
47.543 | 14.082
57.118 | 19.162

11.057
11.925
16.308
16.646

9579

141.620
130.954
126.867
128.208
127.007

11.184

9.236
10.133
14.443
10.069

..| 57.637
..| 43783
.| 42168
35.404
31,070

]i'iu'a los acuerdos, representaba un aumen-
22.081 toneladas (63 %) sobre las cifras
7-28. Era, pues, una cantidad sumamente
Para Nueva Zelandia, las 19.162 to-
entraiiaban un menoscabo de 7.543 to-
(28 %) sobre el guarismo de aquel
pero significaban, con todo, una cifra que
: _cualquiera de los tres afios anteriores.

fPORTACTIONES DE CARNE OVINA CONGELADA
| 3 ~
EN GRAN BRETANA, POR PROCEDENCIAS

Argen-

tina

Aus-
tralia

Nueva
"elandin

Uru-
guay

Otros

palses Total

(En toneladas)

20.586 | 145.189] 17.916
34.603 | 139.582| 14.518
39.109 | 154.954| 23.840
43.575 | 168.735| 16.916
75.563 | 198 552| 10.015

75.280
77.195
-1 79.905
78.610
70.924

14.965
17.602
22.290
17.145
17.788

273.936
283.500
320.098
324.981
372.842

A carne ovina congelada, la posicién era

% ventajosa. Los embarques procedentes

s en 1931-32, representaban un au-

. de 54.977 toneladas (267 %) con respec-

' 192:7-28 ¥ los de Nueva Zelandia, de 53.363
las (37 %),

ol . 5% 2
¢ ha visto, log Dominios tenian por las
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disposiciones de los acuerdos de Ottawa, la pro-
babilidad de elevar éstas ya crecidas cantidades
para reemplazar parte de la carne congelada
de otra procedencia que se dejase de importar
en Gran Bretana.

Existia también la posibilidad de que se fi-
jase una cuota menor a la carne chilled (1) y
que esa reduccién les permitiese una mayor
introduccién de carne congelada.

7. 1.0S PERJUICIOS PARA LA ARGENTINA.

La rebaja en el chilled perjudicaba parti-
cularmente a la Argentina, principal abastece-
dor del Reino Unido a este respecto. Nuestro
pais se hallaba asi frente a la amenaza de ver
reducir sucesivamente el curso ya menguado de
sus exportaciones. Es que a raiz de las dismi-
nuciones operadas entre 1927-28 y 1931-32 en
las importaciones de chilled en Gran Bretafia
y la competencia creciente del Urnguay y Bra-
sil, la cifra del tltimo afio citado sobre el pri-
mero representaba para la Argentina un descen-
go de 70331 toneladas (15 %). He aqui el

cuadro:

IMPORTACIONES DE CARNE CHILLED EN GRAN
BRETAﬁA, POR PROCEDENCIAS

Afios . L
(julio-junio) Argentina Uruguay pa%t;\os(l) Total
(En toneladas)
1927-28. . ... 400.700 25 0ve 13.671 499.537
1928-29..,..... 420,401 38.603 18.796 477.890
1920-30........ 400,808 39.204 24,117 464.309
1930-31. .00 309.773 41.059 29.183 470.915
1931-32........ 300.459 30.085 27.878 449,272

(1) E1 99 % aproximadamente corresponde al Brasil.

Téngase en cuenta, ademas, que en materia
de carne vacuna congelada existia la obliga-
cién de contraer los embarques en 10 % hasta
llegar a 35 %, y que la cifra base de 1931-32
entrafiaba ya una disminucién de 26.558 tone-
ladas (46 9%) sobre el monto embarcado en
1927-28. Igual reduccién habia de aplicarse a
la carne ovina congelada, donde las toneladas

correspondientes a 1931-32 eran inferiores en
4.356 (5,8 %) a las de aquel aiio.

(1) Esa reduccion se fijé el 7 de noviembre de 1932
en 10 %, segiin ya se ha indicado.
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8. EL TRATADO DE LONDRES.

La cuestién de las carnes tenia que ser, en-
tonces, uno de los puntos substanciales de las
negociaciones entabladas en Londres por el Vi-
cepresidente de la Republica, Dr. Julio A. Roca,
¥y que concluyeron con el acuerdo celebrado en
mayo tultimo.

El objeto principal perseguido por los dele-
gados argentinos en el transcurso de las nego-
ciaciones, en cuanto se refiere a las carnes, era
obtener que el Reino Unido no impusiera nue-
vas limitaciones al chilled en provecho de los
Dominios. Fué asi como llegé a establecerse en
el tratado que esa restriccién sélo habia de im-
plantarse si, después de consultado el Gobierno
Argentino, se la juzgara necesaria para asegu-
rar un nivel remunerador de precios en el mer-
cado del Reino Unido. Pero se suspenderia si
las exportaciones asi excluidas lo fuesen en pro-
vecho de otras clases importadas.

La disposicién contrasta evidentemente con
Io establecido en la planilla H del convenio con
Australia, segun la cual las regulaciones debian,
en segundo término, “procurar a los Dominios
una participacién creciente en las importacio-
nes del Reino Unido”.

A tal punto se ha logrado eliminar toda
restriccién posible en favor de los Dominios,
que, segin se ha establecido, si la limitacién al
chilled argentino debiese sobrepasar el 10 %
con respecto al afio basico, el Gobierno de Gran
Bretafia se compromete a convenir que la re-
duccién abarque también la importacién de
carne enfriada y congelada de todos los demas
paises, incluidos los de la Comunidad Britanica
de Naciones.

Por ultimo, la posibilidad que las cuotas es-
tablecidas en el programa convenido con Aus-
tralia para la carne congelada (vacuna y ovi-
na) sean disminuidas en desmedro de la Ar-
gentina, ha sido totalmente descartada. Si las
circunstancias impusieran esa restriccién, de-
berdn también participar en ella los Dominios.

Véase, para mas claridad, el texto de los
dos incisos del Articulo 1° del tratado referido.

Inciso-1. EIl Gobierno del Reino Unido, reconociendo

plenamente la importancia de la industria de la carne
vacuna enfriada “chilled beef” en la vida econdémica
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de la Repiiblica Argentina, no impondri ninguna res.
triceién en las importaciones en el Reino Unido de
carne vacuna enfrinda procedente de la Argentina, en
cunlquier trimestre del afio, que reduzea las importa-
ciones a una cantidad inferior a la importada en el trj.
mestre correspondiente del afio terminado el 30 de ju.
nio de 1932, a menos, y tan sélo, cuando n juicio de]
Gobierno del Reino Unido, después de haber consulta.
do al Gobierno Argentino. e intercambiado con éste toda
informacién pertinente, ello fuera necesario para ase.
gurar un nivel remunerativo de precios en el mercado
del Reino Unido; tal restriccién no serd mantenida si
resultara que las exportaciones asi excluidas fueran re-
emplazadas por aumentos de las importaciones en el
Reino Unido de otras clases de carnes (siempre que no
se trate de embarques experimentales de carne vaemna
enfriada de otras partes de la Comunidad Britinica de
Naciones) que vinieran a neutralizar el efecto deseado
gobre los precios.

Inciso 2. Si debido a circunstancias imprevistas, el
Gobierno del Reino Unido considera necesario que las
importaciones de carne vacuna enfriada.de la Argentina
en el Reino Unido sean reducidas en cualquier afio, en
un volumen mayor del 10 % por debajo de la cantidad
importada en el afio terminado el 30 de junio de 1932,
consultara con el Gobierno Argentino y con los Gobier-
nos de los otros principales paises exportadores: (con
inclusion de los que forman parte de la Comunidad
Britanica de Naciones) con el objeto de convenir la
reduccién de las importaciones de carne vacuna enfriada
y congelada de todos los paises productores. El Gobier-
no del Reino Unido no reducira las importaciones de
carne vacuna enfriada de la Argentina, en un monto
mayor del 10 % por debajo de la cantidad importada en
el afio terminado el 30 de junio de 1932, a menos que-
las importaciones de carne vacuna enfriada (excluidos
los razonables embarques de caricter experimental) o
de carne congelada en el Reino Unido procedentes de
todos los paises exportadores de carne que forman par-
te de la Comunidad Britinica de Naciones sean redu-
cidas también en un porciento igual al de reduccién de
la carne vacuna enfriada argentina, por debajo del 90 %
de la cantidad importada en el trimestre correspondien-
te del afio terminado el 30 de junio de 1932. El Go-
bierno del Reino Unido se compromete a no imponer
ninguna restriccién a las importaciones en el Reino
Unido de carne vacuna u ovina congelada, mayor que
las restricciones especificadas en la planilla H del con-
venio celebrado entre el Gobierno del Reino Unido y el
Gobierno de la Confederacién Australiana el 20 de
agosto de 1932, a menos que sean restringidas las im-
portaciones de tales carnes procedentes de los paises
que forman parte de la Comunidad Britinica de Nacio-
nes y en esa eventualidad se dard a la carne argentina
un tratamiento justo y equitativo y se tendran en cuenta
todas las circunstancias pertinentes.

9. LAS IMPORTACIONES DE CARNES EN GRAN BRE-

TANA EN EL ULTIMO ANoO.

Toda conclusién relacionada con los efectos
de los acuerdos de Ottawa es prematura.

Las cuotas fijadas, segiin la citada planilla H,
recién debian regir a partir del 1° de enero de
1933 y, ain cuando las restricciones fueron an-
ticipadas por los convenios que se efectuaron emn




asi como 8U8 resultados

a, su aplicacién,
no se desprenden

. Jos precios internos,
con claridad de las cifras.

I.‘MCPORTACIONES DE CARNE CHILLED
EN GRAN BRETANA
(En toneladas)

Total
Jul.-Sopt. Ont.-Dio. | En.-Mar. Abr-Jun.l (501 jun.)
ARGENTINA
97.449 | 100.818 101.686 90,508 | 390.459
102712 | 101.688 91.214 —_ —
+ 64| + o9l - 108 = —
URUGUAY
8.840 6.400 7.732 7.954 30.985
4,574 5.270 6.770 —_ —
- 488 |~ In7 1 - 124 — =
BRABIL
7.818 103 6.656 13.301 27.878
4.484 T 6.017 — —
- 4gr | - 1000 | = 98 . _
roraL ()
114.116 | 107.819 116.074 | 111763 | 449.272
112.126 | 107.1156 104.128 —_ —
= 27| - oz~ 108 = =

ydo de julio a junio, establecido en el convenio de Ottawa.

1 afio 1932-33, incluido otros paises.,

evidente, eso si, la disminucion del 10 %
o8 embarques de chilled durante el primer
stre del afio, como puede verse en el cua-

.‘ v
 IMPORTACIONES DE CARNE VACUNA CONGELADA
EN GRAN BRETANA

(En toneladas)

Jul-Sept.| Oct.-Dio. | En.-Mar, | Abr.-Jun| 100 |
ARGENTINA
..... 5.610 9.258 | 10.150 6.061 | 31.079
8.452 8.633 | 13.379 — —
4507 | - 68 | +31,8 — —
AUSTRALIA
22.256 | 18.482 8.466 7914 | 57:118
-eee. | 10096 | 13172 8.634 — =
odiam. | - 142 | -287 | + 20 o —
NURVA ZELANDIA
8.604 8431 2,634 4503 | 19.162
; 14,082 8.239 4.037 — ==
u_imn 2804 - 28 463,83 — ==
] TOTAL (2)
wesea ] 87152 | 41.847 | 25302 | 22706 | 127.007
46.778 | 385.549 | 20.97¢ — =
+26,9 - 15,1 +18,6 — —

de julio $uni . X
trualpmse:" junio, sstablecido en el convenio de Ottawa,

= . . .
m_; pet:lt.lvo. Las importaciones de estas car-
rocedentes ‘de la Argentina han mermado
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en 9,6 %. En el total, por lo tanto, se nota un
descenso de 10,3 %.

En la carne vacuna congelada, las importa-
ciones de origen argentino en el ultimo tri-
mestre de 1932 se contrajeron en 6,8 % y las
de Australia y Nueva Zelandia en 287 % vy
2,3 %. En el conjunto, la declinacién es de
15,1 %. Pero en ¢l primer trimestre de este
afio, correspondié a la Argentina 31,8 % mas
que en igual periodo de 1931-32 y a los otros
dos paises citados 2,0 % y 53,3 %, lo que provo-
ca un aumento de 18,5 % en el total importado.

En la carne ovina congelada, aun cuando
la disminucién no llega entre enero y marzo

IMPORTACIONES DE CARNE OVINA CONGELADA
EN GRAN BRETANA

(En toneladas)

Afios (1) Jul.-Sept. | Oct.-Die. | En.-Mar. Abr.-Jun. (35?-?31111.)

ARGENTINA

1031-32 ..... 16.040 14.710 22.320 17.854 70.924

108233 ..... 17.585 12.639 20.956 —_ —_

o aum,odism.| + 9.6 - 14,1 - 6,1 — —_
ATUSTRALIA

1081-32 ..... 13.799 36.554 16.006 9.204 75.563

1932-33 ..... 6.266 27.253 24.943 —_— —

% aum.odism. | — 646 - 25,4 + 66,8 — —

NUBVA ZBLANDIA

1931-32 ... 58.401 27.350 40.181 72.620 198.552

1932-33 ..... 63.933 22.200 42.793 = —

% aum. o dism + 96 - 18,8 + 6,6 — —
TOTAL (2)

1981-32 ..... 92,928 82.529 83.173 114.212 | 372.842

1082-33 ..... 92 468 63.944 91.543 —_ —_

% aum.odism. | - — 0,6 - 22,5 +10,1 — —

(1) Periodo de julio a junio, establecido en el convenio de Ottawa.
(2) Incluido otros paises.
del afio a los limites fijados por los acuerdos
de Ottawa y los arreglos posteriores, la propor-
cién de descenso alcanza a 6,1 % para la Argen-
tina pero se vé compensada con creces por in-
crementos de 55,8 % y 6,5 % en Australia y
Nueva Zelandia. La declinacién habia sido mas
acentuada en el tltimo trimestre de 1932, cuando
la caida fué general en los tres paises, a saber,
14,1 %, 254 % y 188 % respectivamente.

En cuanto a precios, los graficos que se han
insertado mas arriba informan acerca de las
recientes oscilaciones. En general, no ha habido
reacciones importantes, debido a que las mayo-
res adquisiciones en los Dominios contrarres-
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taron en parte la disminucién en los embarques
de otros paises y quizas también porque los
factores vinculados a la crisis econémica han
anulado la esperada recuperacién.

Los recientes aumentos en la carne ovina y
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porcina, son los tinicos, por ahora, dignos de
sefialarse. Aun cuando con respecto a este vl-
timo cabe manifestar que ya habia comenzado a
verificarse antes de la realizacién de los acuer-
dos de Ottawa.

RESULTADOS FINANCIEROS DE LOS BANCOS EN 1932

1. NATURALEZA DE LAS CIFRAS QUE SE PRESENTAN.

Conocidos los balances
los ejercicios cerrados en 1932 por las princi-
pales sociedades anénimas nacionales que ope-
ran como bancos comerciales y las cuentas del
Banco de la Provincia de Buenos Aires, de ins-
tituciones provinciales de importancia y de las
sucursales de bancos extranjeros establecidos

correspondientes a

RESULTADOS FINANCIEROS DE LOS BANCOS EN 1927-32

Capital efectivo Ganancia neta
Ejercicios
termin. en: rg[ﬁ?;;’élo Reservas | Total (1) | Monto Z"f esc/’t:i}:g.
BANCOS DB LA EsTADfgTICA (2)

WOPY/, oo e 358.180 00.001 451.183 31.260 6,93
1928 cissinrives 358.284 97.540 | 458.563 20.407 8,43
1929 wmiwvaan 361.200 100.847 | 464.013 31.733 6,84
1930 ra st 374.049 | 104.381 | 4B1.083 34.520 7,18
1931 ........ 300.156 107.535 | 500.750 23.659 4,72
b 111 R — 307.828 | 113.000 | 514.188 | - 9.107 - 1,97

OTRAB INSTITUCIONES (%)
1927 . qwmisiiss 12.024 1.401 13.618 1.296 9,52
1928 i 13.479 1.699 15.381 1.889 12,28
1929 g 15.244 2.439 17.640 1.527 8,66
1930 ...,..... 18,155 2.392 21.015 750 3,57
1931 < ceviewn 18.576 2.194 21.165 | - 28 | -10,13
1932 iz 18.996 2.341 20.810 | - 2.9564 | -14,20

TOTAL

A PYL o B 870.204 100,402 | 464.801 32.566 7,00
1928 a71.763 090,239 | 473 044 31,986 6,62
1929 Ly 376.534 103.280 481.653 33.200 0,01
1930 Ly ziseis 302,804 | 108.773 602.008 35.270 7,03
1931 ,..0vune 408.732 | 100,720 | 521.015 23.631 4,63
1932 vy 416,810 | 115431 | 534.086 | -12.061 | - 2,25

(1) Incluido las ganancias o pérdidas acumuladas. (2) Excluido un
banco particular (Supervielle). (3) Sociedades anénimas nacionales de
menor magnitud,
en el pais, se han sintetizado los resultados fi-
nancieros del conjunto de entidades compren-
didas en las series que publicamos regularmen-
te en la “Estadistica de los Bancos y el Mercado
Monetario” (véase primera parte del cuadro
anterior). Sélo escapa a la compilacién una

entidad privada que, en su caricter de tal, no
esta obligada a presentar sus cuentas a la Ins-
peccion de Justicia.

En el mismo cuadro se consignan los datos
de otras sociedades anénimas nacionales que
también se dedican a negocios bancarios, pero
que se excluyen de nuestras estadisticas habi-
tuales debido a la poca magnitud de sus opera-
ciones, Como puede observarse, las fuertes osci-
laciones que denotan estas tiltimas empresas no
logran reflejarse en el total general, donde per-
sisten las tendencias de las entidades a que nos
hemos referido en primer término.

Demuéstrase asi la escasa influencia de las
sociedades pequefias en los resultados globa-
les y en virtud de ello, es dable afirmar que las
conclusiones de esta resefia dan una idea defi-
nitiva acerca de la tendencia seguida por la
ganancia de los bancos, aiin cuando no figuren
en el estudio (por no conocerse en forma siste-
mitica) las cifras de ciertas sociedades priva-
das e instituciones provinciales de orden muy
secundario.

2. LOS RENDIMIENTOS EN LOS ULTIMOS SEIS ANOS.

Como tuvo oportunidad de destacarse al ana-
lizar los resultados obtenidos en 1931 por las
sociedades anénimas nacionales (1), los bancos
seflalan desde 1927 hasta 1930 un rendimiento
uniforme que contrasta con las intensas flue-
tuaciones ocurridas en los demas grupos de ac-
tividades. La tasa para el conjunto de institu-
ciones que analizamos apenas oscila en los afios
mencionados entre 6,6 % y 7,0 %.

Esa estabilidad en la tasa de beneficios obe-
dece, como se desprende de las cifras del cua-

(1) Revista Econémica, Vol. 5 N? 6, pig. 103.
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a que las ganancias netas después

geramente en 1928, cre

ga al capital efectivo.
Pero en 1931 las uti-

lidades declinan mien-
tras persiste el incre-
mento en los capitales.
% Es 16gico pues, que el
rendimiento descienda
4 de 7,0 % a 4,5 % o sea
una proporcién mas
acentuada de la que
arrojaba la reseha ya
referida, donde no es-
taban incluidos los
bancos extranjeros.
Fs interesante anali-
zar mas en detalle la
declinacién operada en
1931 en las utilidades.
Hasta un afio antes, el

i anteriol',
reducirse 1i
intensidad anélo

cieron con

, DE GANANCIA (+) O
I DIDA (—) SOBRE EL
| CAPITAL EFECTIVO

1 i 1 1 1

AL ]
? 1927 28 29 30 31 1932

n 1932, la columna som-
~roprosenta la tasa que re-
¢oluyendo el banco aludido

eomontario.

Y

§

- sumento constante en los gastos, amortizaciones y
otras cuentas que significan pérdidas, habia sido
absorbido por el mayor volumen de las entradas
bratas, hecho que no ocurre en ese ejercicio, por
g&ﬁhto los rubros que dan pérdidas contintian
creciendo en tanto que las entradas declinan le-
vemente.

AR ¥
'ANALISIS DE LA CUENTA DE GANANCIAS Y PARDIDAS
DE LOS PRINCIPALES BANCOS EN 1927-32

1927 1931 | 1032

1928 l 1929 I 1930

(BEn miles de mé&n.)

163.250| 173.671
133.753| 141.938
29.497| 31.733

‘brutas| 159.866
128.606

31.260

188.584) 188.182
164.523

23.659

177.987
154.058 159.449
34.526 1) -9.107

esto nfio debe descontarse de las entradas brutas

: %‘:nﬂ!mu]onu, ote,, la movilizacién de :::sn.' i.g%?g:aogg
: mfgsgviggum de ganancias acumuladas y la re-
tomdn .. g, &10 ?l eapital realizado, De donde resulta

A nota. .

En 1932, el desequilibrio se agrava pese a
lo§ gas.tos, amortizaciones, etc., logran re-
3¢ en clerta proporcién. Es que las entradas
: descienden en forma més pronunciada.
@8, uno de los bancos de plaza se ve obli-
8 recurrir a sus reservas y a reducir su
Para afrontar el ajuste de algunes ru-
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bros de su activo. El conjunto de bancos mues-
tra de ese modo una tasa de pérdida de 2,3 %.
Adn eliminando el quebranto de ese banco, el
beneficio de los demas es bajo, pues apenas lle-
ga a 2,6 %.

3. 1L.0S RESULTADOS INDIVIDUALES.

Es evidente que todas las instituciones no
concurren por igual a las alteraciones analiza-
das. Ademas, la situacién de los diversos esta-
blecimientos presenta diferencias sensibles.

De ahi que para mejor informaeién se agre-
gue un cuadro con las tasas de rendimiento de
cada banco en el transcurso de los iiltimos seis

TASAS DE RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL EFECTIVO

Bancos 1027 | 1928 | 1929 | 1930 | 1931 | 1932
Alemén Transatldntico......| 3,0 “3,2 8,1 m172,>3 — —
Anglo Sud Americano ..... 1,6 0,2 0,2 3.2 0,5 1,2
Argentino Uruguayo........ 12,5 | 10,8)| 12,7 | 12,3 8,9 3,3
Avellaneda .......cc.... .- 13,3 9,9 8,4 8,8 8,9 6,6
Boston, The First Nat.....| 13,9 21,0 75| 159 | 11,7 | —
City Bank, The National ..| 18,8 30,6 | 18,7 | 13,6 | 21,4 | 15,2
Comercial Argentino....... | 77 6,1 7,1 5,3 3,0 |- 3,5
COHTAODR. . vevvivvninans 26| 24| 85|-88|-21]-14
Escandinavo Argentino..... 34| 55| 40| 40| 19| 45
Espafiol Rio de la Plata..., 2,4 2,8 2,8 2,6 2,1 2,1
Francés Rio de la Plata....| 8,1 74| 70| 70| 72| 67
Francés e Italiano......... 3,3 3,0 7.6 5,4 6,3 | 10,2
Galicia y Buenos Aires ....| 45 4,5 5,6 6,6 50| —
Germanico......oooviiniien 5,6 8,2 9,1 | 10,5 39| —
Hogar Argentino.. 6,8 7.3 7,2 7.3 5,9 3,7
Holandés Am. del Sud.....|- 2.6 |- 7,6 |- 5,3 | 11,9 |- 3,5 |-24,2
Italia y Rio de la Plata....| 9,2 9,6 9,4 9,4 8,2 7,1
Italo-Belga ......ccvvvvnes 6,6 2,0 0,2 4,8 3,7 0,3
Londres y Am. del Sud....| 154 | 12,2 | 15,9 13,5 |-19,2 |-12,8
Nuevo Italiano........... . 12,2 13,3 | 12,7 | 12,7 | 12,3 | 12,6
Popular Argentino......... 53| 43 3.9 2,9 2,4 1,8
Provincia de Bs. As. ...... 10,0 8,1 98| 11,3 | 10,7 9,2
Royal Bank of Canada.....[- 9,1 |- 50 |- 48 7,2 | 251 | 328
Sirio Libanés ............ A 40| 19] 42| 26| 18|-18
Tornquist y Cia., Ltda. .... 77| 74| 74| 67| 43 |-682
Total bancos estadistica .| 6,9 | 6,4 6,8 72| 47 |-18
Olras inslituciones. ....... 0 06| 123 8,7 36 |- 0,1 |-14,2
Total general ........... g 70| 66| 69| 7,0 4,5 |-23

ejercicios y otro cuadro con el detalle por em-
presa del capital realizado, reservas, total del
capital efectivo, entradas brutas, gastos, amor-
tizaciones, etc., monto y porciento de la ganancia
o pérdida neta en el ejercicio fenecido en 1932.
Al efectuar un cotejo entre las diversas institu-
ciones, ha de tenerse en cuenta que la tasa de
rendimiento se relaciona con el capital efectivo,
que esta afectado, en el caso de las sucursales
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RESULTADOS FINANCIEROS DE LOS PRINCIPALES BANCOS EN 1932

(En miles de m¥n.)

Capital efectivo Ganancia neta
oM G 6 asifionok - Entradas Gastos R e~
. : Clasificacion rgﬂ;ﬁlo Reservas Total (1) brutas amo;:’:“" Monto %f:ct(i}zg'

Alemén Transatléntico ........ Extranjero 8.295 1.621 9.916 4,097 4,097 — —
Anglo Sud Americano ........ Extranjero 18.125 16.401 34.520 13.365 12,950 415 1,2
Argentino Uruguayo .......... | Soc.anén. nac. 2.700 2.063 4.876 5.264 5.101 163 3,3
Avellaneda .............. «ev.. | Soe. andn. prov. 2.000 744 2,757 2.661 2.478 183 6,6
Boston, The First Nat. Bank of. Extranjero 4.711 37 4.748 10.342 10.342 — —
City Bank of New York, The Nat. | Extranjero 2.944 232 3.177 5.794 5.311 483 15,2
Comercial Argentino .......... | Soe. an6n. nac. 1.500 222 1.768 314 376 - 62 - 35
Cordoba ...iviiiiiiiienin... Soc. anén. prov. 9,980 —_ 9.980 3.400 3.535 - 135 - 14
Escandinavo Argeptino ........ Soc. anén. nac. 1.500 31 1.631 411 342 69 4,5
Espafiol del Rfo de la Plata .. | Soo. anfn. nac. 28.3468 16.538 44.908 11.066 10.143 923 2,1
Francés del Rfo de la Plata .. | Soc. anén. nae. 31.818 5.136 37.138 8.405 5.929 2.476 6,7
Francés e Italiano ..,......... | Extranjero 5.682 — 5.682 3.482 2.904 578 10,2
Galicia y Buenos Aires ....... | Soc. anén, nac. 10.288 735 11.028 5.058 5.058 — =
Germénico ...vvviiiininnan... Extranjero 6.818 —_ 6.818 2.420 2.420 — —
Hogar Argentino ....... veser. | Soo. anén. nao. 50.000 10.927 61.403 12.261 10.007 2.254 3,7
Holandés de la América del Sud. | Extranjero 5.000 1.812 6.812 626 2.277 - 1.650 - 24,2
Italia y Rio de la Plata....... | Soc. anén. nac. 22.727 4.003 26.752 19.640 17.743 1.897 7,1
Italo-Belga ....o0vvvvvnnnan... Extranjero 4.545 —_ 4.545 1.547 1.535 12 0,3
Londres y América del Sud ... | Extranjero 18.860 —_ 18.860 15.685 18.097 - 2.412 - 12,8
Nuevo Italiano ............. .+ | Soc. anén. nac. 6.000 8.000 14.092 12.016 10.243 1.773 12,6
Popular Argentino ............ Soe. anén. naec. 62.603 3.588 66.308 6.359 5.161 1.198 1,8
Provincia de Buenos Aires .... Soc. mixta prov. 62.500 24,278 87.986 18.890 10.797 8.093 9,2
Royal Bank of Canada........ Extranjero 2.855 —_ 2.355 3.551 2.779 772 32,8
Sirio Libanés ........... vee.. | Soc. anén. nac. 1.253 5 1.291 417 438 - 21 - 1,6
Tornquist y Cia. Lda. ........ Soc. anén. nac. 27.273 16.717 44.907 10.916 9.386 ~26.118(2)] - 58,2
‘Total bancos de la estadistica —_ 397.823 113.090 514.156 177.987 159,449 -9.107 - 18
Olras tn8lituctones ......vveees — 18.996 2.841 20.810 2.963 5.917 - 2.964 - 14,2
Total general........... 00000 — 416,819 115.431 534.966 180.950 165.366 -12.061 - 23

(") Inclufdo las ganancias o pérdidas acumuladas. (2 Hay que tener on cuenta, la movilizacién de m$n. 15,013.000 de reservas, de
m$n. 2.405.000 de ganancias acumuladas y la reducci6n de m$n. 10.227.000 en el capital realizado. o

de bancos extranjeros, por un factor arbitra- tinuidad en cada caso durante los ejercicios que
rio: la determinacién del capital asignado a las se comprenden en esta resefia.

sucursales en el pais. Pero las tasas de esos esta-

blecimientos dan, con todo, una nocién de con- Junio 30 de 1933.




s {NDICES rcoNOMICOS Y SUS
YARIACIONES RELATIVAS

Cinco primeros meses

1933
1932 1933
Abril | Mayo| Maya| 1032 | 1933 % 1538
Negocios internos
2,404] 18.075] 11.600] - 12,0
1.004| 10002 9.720f - 10,8
2.178] 1780 — 15,1
11,191 9.725| - 13.1
ol 13,425 11.708| — 12,1
1,080 901| - 17,0

605(43.505|222.842(200.345( - 7,4
:?l.fgg 33.812|202.457186.308 - 7,9
60| 4.456| 4.108| 20.386( 19.952

. 053] 45.501 - 14

¥ naog = 8 772 - 18

68,9 - 85

85,0 + 42
16.080121.704|16.968100.555{100.561) 1+ 8,9
008| 1.308| 1.232| 6.808| b5.008| - 13,2

3 2 70] 118 83 482 403/ + 23
8.210{10.980| 0.470| 44.210| 50.200| + 13,8
27.663(10.304(17.281(111.267|115.172| + 8,6
48.00557.700|20,060|154,880/205.066| + 32,9
14.018(22.021(14.730| 82.008| 81.420| - 08
16.802]24.605| 6.007| 20.108] 82.081) +182,0
| 2840 3.8760| 4.380| 21.578| 15.525| — 28,1
3.0190| 4.530| 2.861| 15.406] 20 228| 4- 30,6
1 033| 4.248] 4720\ 4 111
300| 1.808| 1.082| - 40,2

137,6| 1457+ 6,0

786

2.044| 1,3506| 1.898| 12.660| 9.521| - 2
’ 8.874) 4.344| 0.368| 21,071| 16.251| - 2
.. [=1.680|-2.988|-4.400|- 8.411}- 6.730] —

700| 1.083| 4043 8.010 - 20,9

Indices de precios mayoristas

847 | 84,7 1907 | 91,5| 850~ 7.1
93,2 923|990 | 992| 934 |- 58
) 528 | 667 | 586 | 60,3 | 53,6 | - 11,1

Finanzas nacionales

67.082|62.88851.887]273.005]206.504| + 8,8
23.000(24.871121.845(117.631{127.100) + 8,1
17.534/21,213|118,020( 04.333[100.240( + 12,6
3.068| 8.825| 23,108 20.851| - 10,1

B.530( 5.265| 23480 19.009| - 19,1

1.005( 654 1764 20685 + 61,1

4.346] 5.738| 4.240| 22.242) 21.450| - 3,6
1.935(11.798| 58.534| 56.955| - 2,7

2.087) 480] 2.333| 16.481| +-606,4

1.320 1.086| 8.232) 10.007| 4 22,7

65| 3.188| 8.834| 17.558| 15.832| — 9.8
4.207| 2.085| 22.287| 27.005| + 21,2

e, (Y Febrero y marzo 10383,
i los cifras de 1033 son provisionalea,
982 y 4 primeros meses; laa cifras
ndrms., base 1926 = 100; en las co-
_d-ios promedion respectivos,  (§) Pasajeros
T 28 yp:': m t?m d? la Direcrién de
e MW¢mualm. e 1o recaudado y no

van
%

s brutas do los FF. CC.: Direccié
prcp'_!egladu: tegistro  do u-le: . l;lrE ?m.df
i Municipalidad de la Capital lgodarul. =
niste ﬂlw-'cum“;h'- g‘muuacmnu_ bursdtiles: Bole-
ot g 0 de Buenos Aires, - Buques y

= Migragion: Di
R tacitn: Direccién General de
} _Mm s ﬁ;ﬂdomtu: Contadurls General de Ia
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EL COMERCIO EXTERIOR
CIFRAS GENERALES DEL INTERCAMBIO
Valores Volumen fisico (1)
En millones de mén.

o | tontames| tastomes| S31402

Indices 1926 =100

Impor- | Expor-
taciones| taciones ©

Perfodos

CIFRAS MENSUALES

Febrero 1933...| 161,0 64,8 96,2 |+ 81,4 53,2 | 119,2
Marzo > ...| 1821 84,6 97,5 |+ 129 69,5 | 117,5
Abril > .| 1544 67,1 87,3 |4 20,2 | 551 104,7
Mayo () ...| 168,86 74,0 94,6 [+ 20,6 | 60,7 | 1076
Abril 1982, 215,6 68,2 | 1474 |+ 79,2 | 656 | 149,83
Mayo > . 163,56 60,7 | 1028 |+ 42,1 | 486 | 1068
CINCO PRIMEROS MESES
1931 .......ee .]1.188,2 | 564,2 | 624,0 |+ 59,8 | 88,3 | 128,2
1932 ...uvnsn va \ 340,5 | 649,5 |4309,0 | 53,4 | 1350
1033 @) ..vunn 846,5 | 368,3 | 478,2 |+109,9| 60,5 | 1150

VALORES DE TARIFA DE LAS IMPORTACIONES ()

1933 1932 Cinco primeros meses

Artioulos y sus o

derivados | Abrii | Mayo | Meyo | 1032 | 1033 |% -

(En miles de mén.)

Alimentos ..... 7.613 | 10.333 8.203 | 36.511 | 44.420 | 4+ 21,7
Bebidas ....... 200 264 244 1.210 1263 | + 4,4
Caucho ....... 2,157 2.188 1.228 | 7.964 | 11.950 | + 50,1
Comb. y lubr., ..| 12.347 | 12.194 | 13.603 | 67.135 | 58.020 | ~ 13,6
Hierro....... +.| 6.255 7.070 4,785 | 30.342 | 34.029 | + 12,2
Maderas ...... 20675 | 2644 2,478 | 12.994 | 14,420 | + 11,0
Maq. y vehic. ..| 2.207 | 3.169 2123 | 15992 | 14824 | - 7,8
Otros metales..| 3.239| 38726 | 2.352( 13.219 | 16.323 | + 23,6
Papel, cartén...| 5038 | 4.135 4,139 | 21,780 | 21.785 | + 0,02
Piedras (9) ....| 2.332 2.733 2.247 | 12,845 | 13686 | 4+ 6,6
Prod. quim. () .| 6.078 | 6.283 | 4.974 | 25.612 | 31.788 | + 24,1
Tabacos ....... 1.145 1.166 800 | 4.901 6.013 | + 22,7
Textiles .......| 17.815 | 19.477 | 12.201 | 81.133 |109.800 | + 35,4
Varios ........ 3476 | 4.035| 3.052| 16.533 | 17.000 | + 28
Totales .......| 72077 | 79.417 | 63.419 |348.171 395409 | + 13,6

CANTIDAD Y VALOR DE LAS EXPORTACIONES

1933 1032 Cinco primeros meses
Grupos W
S i 1988
productos | Abril Mayo Mayo 1932 1088 | % —
2) 2 1932
CANTIDAD, en lons.
Granos .. (9)|1.011.531|1.131.467|1.252.108|7.544.608|5.883.725] ~ 28,6
Carnes..... 43.084| 43.067| 42.30| 228865 240041 + 4,9
Cueros. . ... 12.266| 11.068 8.580| 40.A81 885 + 24,0
Lanas ..... 13.101| 15448 10688| 68.423| 79.05) 4+ 16,4
Pr. lech. (7) 3.255 1.714 3.027] 20.180) 18205 - 98
Pr. forest. .| 22.347| 14308 12728 100.030| 111.613[ + 11,6
Varios .....| 48.469| 053.255) 81.148] 182.008| 255.53%) + 404
Totales. .. .[1.155.043[1.271.222 l.&ﬁﬂ‘{l1|8.190.949I6.1§6.639 25,0
VALOR, en miles de mén,
Granos ..(%)| 50.862 | 56,022 | 70.707 | 462.583 | 282.018 | — 87,7
Carnes..... 14.161 15.220 14.147 | 78.246 | 76.007 | - 2,8
Cueros. ... 4.885 5.160 3318 | 21.785| 24.751 | ++ 13,6
NAS .ouse 6.083 B.220 b.7137 | 41845 | 41.267 | = 1,4
Pr, lech. (7) 1.541 83z 1.802 | 15.809 9.765 | - 88,3
Pr. forest, 2.238 1,854 1.560 | 11.202| 11403| + 1,8
Varios .....| 7.450 6.845 5.600 | 28.004 | 32917 | + 17,6
Totales....| 87.320 | 94.568 | 102.770 | 649.564 | 478.208 | — 26,4

() Indices ponderados; en los acumulados se ig promedios
de las cifras mensualea. (%) Cifras provisionales. (%) Loa valores de
tarifn reflejan las variaciones del volumen fisico de las importaciones,
pues sobre los aforos con que son ealoulados no influyen fluctua~
ciones en los precios de las dert (%) Pied tierras, vidrios
y cerfimicas. (¢) Substancias y productos quimicos y far buti
neeites y pinturas, (%) Comprende ademds de lo g en el
oundro de la pagina 71, la harina de trigo y subproductos, y otros
cereales mo clasificados por la Dircocién General de Estadistica.
() Comprende ademés de lo ignado en ol cuadro do In pégina 71,
Ia cremns, queso y leche.

a
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ESTADISTICA DE LOS BANCOS Y EL MERCADO MONETARIO

Millones de m$n. . Millones de m$n.. Millones de m$n.
3.800 i T i S L | (] e 1.400 | i i Y LT T T | 7T 800 B [ e e e i 1 =Tt 1.200
~—TOTAL DE MONEDA /\ —.|
3.700 1.300 /\—/\ 700 e “'--./—/\ 1.100

/
. L i | DEPOSITOS CORRIENTES |
EXISTENCIAS — |
3.600 4 1.200 | 4600 | 41,000

I .‘7\\\ DEPOSITOS
/

3.500 c - 1500 7 800
PRESTAMOS
/\ﬁ;m /__\riuu_grss EN EL PUBLICO
3.400 400 —_——— | ™
3300|,-wau L1 - | i i A [ 1 barim L i 1 i | ! l A 1 - | '_300 P T - ! 1 i | 1 ! o | 1 600
. M4 JASONDETFMAM MJ JASONDEEMAM MJLJASONDETFEMAM
1932 1933 1932 1933 1932 1933

MONEDA, EXISTENCIAS BANCARIAS Y ENCAJES, en millones de mén.

CAJA DE CONVERSION EXISTBNCIAS DISTRIBUCION DB LA MNNEDA BNCAIES, %
VISIBLES DE ORO

Garantfas de la emisién

Fin de: | Billetes Billetes % Existen.] Total Banco | Otros | Total
emitidos | Qo %  |D.Com.|E. Patr.| Bancos | Total ptblico bane. | moneda | Naci6n | Bancos

=
'

Feb. 1033| 1.337,4 | 583,9 43,7 296,5 | 163,9 4,8 588,7 673,1 50,1 669,1 1.342,2 18,7 274 18,8
Mar. » 1.334,3 | 583,9 43,8 204,4 | 163,0 4,8 588,7 683,4 51,0 655,7 1.339,1 18,8 27,9 18,5
Abr. > 1.322,8% | 583,9 44,1 283,7 | 162,1 4,8 588,7 676,3 50,9 651,3 1.327,6 17,2 28,7 18,4
May. » 1.315,2 | 583,9 44,4 277,9 160,4 4,8 588,7 688,3 52,1 631,7 1.320,0 17,1 28,5 18,0

May. 1082] 1.299,6 | 583,9 44,9 364,7 68,0 48 688,7 707,0 64,2 6974 1.804)4 18,4 23,0 16,9

A
1
4

Ty

PRESTAMOS, TITULOS, DEPOSITOS Y SALDOS EXT. DEL CONJUNTO DE BANCOS, én millones de mén.

PRESTAMOS 1f1ULO8S DEPSHBITOS SALDOS

Fin de: Dese. Adelan. [Gob. Nac.| Otros Total B.FLI?[I‘LII 1 Ctas. ctes.| Plazo fijo| Ahorro | Diversos Total E:m?:on
Feb. 1933 1.523,0 597,2 716,0 624,3 3.460,56 261,8 1.106,5 651,9 1.571,7 222,1 3.552,2 - 15,8
Mar., » 1.510,5 604,9 715,7 628,5 3.459,6 259,2 1.120,8 634,4 1.551,3 229,4 3.5635,9 - 249
Abr. > 1.505,1 593,3 716,3 636,3 3.451,0 261,2 1.134,2 629,6 1.535,8 234,1 3.533,7 - 22,5
May. » 1.489,1 592,0 712,0 649,1 3.442,2 259,1 1.121,0 635,8 1.523,9 2386,3 3.517,0 - 16,4
May. 1932 1.681,0 649,2 720,1 607,0 3.607,3 267,2 1.074,6 647,1 1.568,7 237,8 3.628,1 - 28,2

PRINCIPALES RUBROS DEL BANCO DE LA NACION ARGENTINA Y OTROS BANCOS, en millones de mén.

BANCO DE LA NACION ARGENTINA OTROB BANCOS
Fin de: Existen- Depbsitos Préstamos Existencias
cias Depbs. Prést.
C. comp | Totales | Redesc. | Caue. (1) |Gob. Nag.| Resto Total En efect. | Totales
Feb. 1933 282,5 88,8 1.512,0 282,9 245,6 250,2 902,2 1.680,9 386,68 591,9 2.160,0 2.332,3
Mar. » 289,1 122,3 1.5639,9 283,4 246,0 249,9 909,8 1.689,1 366,56 597,8 2.142,7 2.326,8
Abr. » 262,56 116,6 1.527,5 281,2 2446 250,7 909,8 1.686,3 388,8 616,6 2.148,8 2.318,1
May. » 265,0 130,9 1.546,3 273,2 257,2 251,9 914.7 1.697,0 366,6 607,4 2.132,8 2.308,2
May. 1932 2773 100,8 1.608,7 288,6 294,7 2/8,6 912,7 1.744:6 320,1 486,6 2.161,4 2.469,0

TASAS DE INTER]’ES EN LOS BANCOS PARTICULARES (® PROMEDIOS DE CAMBIOS TELEGRAFICOS, en mén.
Quincena Lista de Depbsitos Semann . .
terminada en: pagarés Letras | Adelantos 2 00 dias terminada’ enz Libra [100 D6L.|R.Mark| Franco | Lira | Peseta
ﬁ/[bril ?0, 1983 ....... i ;.01 7,20 7.85 2,63 Mayo 20, 1933| 13,295 | 340,83 | 0,920 | 0,155 0,205 0,336
ayo 15, » siasess 01 7.24 7,85 2,53 (2) > > ¢ 36
X 3, a 6:94 708 7'63 253 (9 ] 27, ., 13,290 | 338,61 | 0,923 0,155 0,205 0,3
Junio 15, > ......s 7,01 7,11 7,64 2,53 (%) Junio 3, = 13,223 | 330,66 | 0,916 0,155 0.204 | 0,336
> 10, » 13,295 | 326,00 | 0,918 0,155 0,204 0,336
C‘)(% “q:uuilnqmd do dnnu:;multi;asas tlilininles. ) l%lmu lzlroviaionn!aa, » 17, » | 13,326 | 324,07 | 0,929 | 0,155 | 0,205 0,336
8 ¢l 12 de marzo de as tasas en el Banco de la Nacidn 5 334
won: lista de pagarés, 0,00 %; letras, 6,00 a 6,50 %; adelantos, 6,60 % > 24, » | 13,350 | 319,28 | 0,985 | 0,155 | 0,206 | O

y deptsitos a 90 diss 3,00 %. Mes Mayo 1832| 14,357 | 388,64 | 0,983 | 0,164 | 0,201 0,518
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ESTADISTICA DE LOS PRODUCTOS AGROPECUARIOS

PROMEDIOS SEMANALES DE PRECIOS DE GRANOS, en mén.

por 100 kgs.
—— )
12 Entrega inmediata en A término
Semana Buenoskes Trigo, Posicién Julic |Maix, Pos Ago.()
10 terminada en: | muo [ Mafz | Lino | Avensa | Buenos| Liver- | Winni- | Buenos | Liver-
Aires pool peg Aires pool
8 1933 (por 100 kilogramos)
17 Abril 29....| 5,08 3,91 9,47 4,03 5,38 7,32 6,75 3,95 5,01 .
. TRIGO Mayo 6....| 527 3,93 9,88 4,07 5,564 7,44 6,94 3,97 5,04
BN 6 » 13....| 548 | 404 |102¢ | 420 | 573 | 7,68 [ 7,05 | 410 | 518
, . 20....| 545 | 396 |1021 | 412 | 567 | 757 | 7,08 | 400 | 500
P 5 > 27....| 539 3,87 10,46 4,09 5,80 747 6,88 3,95 4,94
' Junia 3....| 548 | 387 | 11,10 | 410 | 563 | 7,55 | 699 | 407 | 500
- D 4 »  10....| 53¢ | 388 |11,08 | 402 | 540 | 747 | 685 | 401 | 497
e » 17....| 537 3,83 11,30 3,96 5,61 7,51 6,93 3,97 4,99
. _ > 24....| 549 3,86 11,73 4,03 5,58 7,61 7,25 4,00 5,00
O NDEFEMAMI Mes May. 1632 6,96 4,38 8,77 5,60 7,12 8,64 8,04 4,68 5,84
1
o3 por kg. Escala logaritmica por 10 kgs.
s SEMANALES DE PRECIOS DE LOS PROD. GANADEROS, en mén. [ SRRT J Tle
] g LANAS —=
o Chilled Cueros Lanas Casel- | Man- Vad™ 5
- | Smith- Cruza |Promed, j’l ;
E::ag) g:]d Salados| Secos e lpondl na teca A
0,70 = L 4
(por kilogramo) (por 10 kgs) (ton.) (kp.) A
0,283 | 0,528 | 0,53 5,68 3,58 4,58 | 24500 [ 0,80 <— n CUEROS SALADOS l
0280 | 0512 | 057 | 568 | 395 | 483 | 23500 080 /\ "
0,292 0,547 0,62 5,80 4,58 5,26 230,00 0,80 ?
0,293 0,555 0,67 6,70 4,99 5,62 230,00 0,80 por kg.
0,285 0,601 0,72 6,70 5,07 5,68 220,00 0,80 0,40 NOVILLOS : TN 0,225
0287 | 0,553 | o78 | 773 | 537 | 588 | 20000 080 NN BN ESTANCIAS —=an | 000
0,277 0,473 slop. 7,73 5,42 6,04 255,00 0,80 f
0281 | 0510 | 065 | 7,50 | 6,02 | 6,35 |25500| 090 030"
0,287 0,487 0,65 7,39 5,74 6,45 290,00 0,05 Lt dontotiinn] situeste ol 0,15
0515 | 0,713 | 03 89 | 4,08 462 | 88,76 | 1,10 JJASONDTEEMAMI
‘ L ' 1932 1933
TACIONES DE GRANOS, en lons. COMPRAS Y EXPORTACIONES DE CARNES ()
1033 1932 Cinco primeros meses 1033 1932 Cuntro primeros meses
1933 1
Myo | Mayo | 1032 | 1088 |% 720 Clano docarnes | nrorgo | abrit | abril | 1032 | 1088 |9 i
881.804| 320.6002.552.2122.154.738| ~ 16,6 COMPRAS DE GANADO POR LOS FRIGOR{FICOB

B4L5631) 070.151(2.082.0081.604.741) - 44 oo
88.081( 117.880| 805.076 712481 - 17,7 Milesdecabez.| 200,2 | 180,8 | 180,3 | 7047 | 7814 | + 10,9

263480 72.275| 488.801| 284510 - 458 Toneladas .| 93708 | 84070 | 81,660 [338.607 (373,050 | 1 12,1
417 i iles de m$n.| 16.500 | 15.344 | 16.502 | 68.312 | 63.390 | ~ 72
96 10088 205928 305674 + 14,9 m$n. por kg. .| 0,177 | 0,181 | 0,196 | 0,205 | 0,170 | — 171

22.104) 18.270| 201.134 101.247| — 49,7

Ovina:
983.843/1.102.811(1.223, = Milesdecabez.| 871,56 | 1754 | 309,7 [1.311,5 |1.382,0 | + 5,4
i | 223.546[7.362946/5.210730| - 2,6 Jilesdoosbor) E7LE | 1754 | 3007 10440 | 7.361 | < 2905
m$n.porcabez. 5,52 4,83 8,65 7,96 533 | - 330
L Porcina:
LANAS, CUEROS Y PROD. LECHEROS, en tons. Milesdecabez.| 54,4 | 477| 31,2| 831 | 167,68 | +101,7
SR Toneladas ...| 5.250 | 4.716 | 2.805 | 7.815 | 15.780 | +101.9
= 1932 Afio comercial (5) Miles de m$n.| 1.121 [ 1.007 699 | 2002 | 3.586 | + 79,1
m$o. porkg. .| 0,214 | 0214 | 0,249 | 0,256 | 0,227 | - 11,8
Mayo | Mayo | 1032 | 1933 | 1938
() ). 1932 BXPORTACIONES TOTALNS DE CARNES, en f{onas.
- Vacuna: ...... 38,842 | 85451 | 81.871 |136.057 |147.180 | 4 5.1
lg-m 10950 | 98.550 | 118.084 | 4 0,7 Chilled ... .. 80.767 | 29.436 | 27.84% 180471 |118.824 | - 1.4
8...6:60 7.430 | 38581 | 40,166 | - 10,8 Congelada ...| 8.004 | 262r | 1.608 | 7.027 | 12,182 | + 78,4
'ﬁi 782 | 35.230 | 40400 | + 176 Conservada ..| 4961 | 8.889 | 2421 | 8.460 | 16158 | + 88,6
es 2”? S.901 | 4700 | 4 44,4 Ovina cong. ...| 8.566 | 5.246 | 7452 | 27727 | 28541 | + 29
23 1_.2_3 gg.gg; :gg} + z:'(l) Porcina cong,..| 506 765 300 | 1.308 | 1.753 | + 84,0
8 ; 5 ; - 2
48 | 1490 | 12588 | 18780 + 49,6  ‘Totales ...... 47.914 | 41452 | 39.623 |165.092 177433 | + 7.5

T ¥0, posicién mayo, (2) Caloulado sobre el precio de 1 limpi J i i
n oulndo sobre el precio de la carne limpia (10/6 del kilo vivo), deduriendo el
'.1‘?.‘6& %"uitfkﬂ- por eada 300 ks, de carne limpia, (%) Iacli)uido el alpiste. (4) Cifras provisionales. (®) El afio comer-
_ % Tds h&aﬁm lli’ toductos Looheras ol 10 de agosto. En Cueros lns vifras corresponden ol afio ealendario. () Las
cllras han sido suministrae. 2210 R0 frigorifico, convertidas n lana sucia sobre Ia base de un aumento de 60 y 30 % respeo-

7 88 por In Divisi :
do ln Direcoitn General do 1y “’Ti(;: g: ﬁo:ﬁb::}g; ::lel Comercio de Carnes, excepto lns de exportaciones de carne ovina
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I Balance de Casa Central y Sucursales en 31 de Mayo de 1933

e

ACTIVO

dotmp.GHWI“ en el Exterior - «Operaciones

" pendientes* ...
Corresponsales en ol Exterior .....
'mmn’:?: en Cuenta Corriente y Cauciones.
Letras a Recibir ....
Créditos a Cobrar, garantizados ......
Documentos Descontados. . ..... et
Redescuento, Leyes 9479 ¥ QBT v e
Deudores en Gestidn .....ocvvvanraeeereaanes
T L T PP TPRTIREERTRELE
Fondos Pablicos Nacionales .................
Muebles ¥ Utiles ..o ooooivininiiieaenn,
Intercses .. ESTITee
Banco Nacional en Liquidacién ...... Do e 6 o
Gastos Generales ......c.....ocoiiieea e,
Gastos Judiciales ...
CONVErSion .......ooveeer it iiciineaaesonns
Ley 10350. - Convenio con Francia y Gran
. Bretafia ......... P
Servicio Emp. Aumento Capital - Ley 11010
Ministerio de Hacienda - Cancelacién Prés-
tamo £ 2.500.000 ............ciiiiiiiann

..... chssamssenasan by sannn

N e L LI AR S A A ]

sewan

(07 - S
PASIVO
Capital ......... B i B DR G ot e A
Fondo de Reserva ..........coovivirvnunoraan
Fondo de Prevision ................ccoovenen
Fondo de Conversion, Ley 3871 .............
Reserva para Aumento del Fondo de Con-
versifén -~ Ley 3871 ......cciiiiiiiiincennnnes
COonVersion .. .....cooeveeeessnvinsnnncnronses
Depobsitos: oro mlecal
Alavistay p. fijo 26.302,58 1.306.874.324,83
Judiciales 38.668,60 108.412.509,72

En Cust. (C.Comp.) 34.755,51 130.782.597,71

Caja de Conv.-Redescuento-Leyes 9479 y 9577
Intereses .........
Comisiones y Descuentos
Ganancias y Pérdidas .........coivveiinninns
Margen de Redescuento
Sucursales «<Operaciones Pendientes: .. ...,

B e

sassEsas R R e

Loa préstamos con PRENDA - agrfcoln, ganadern
varlan - Incluidos en In cuenta t%orumén%o-n D e

ORO

M/LEGAL

17.259.270,16

8.463.790,42

29.197.279,70
886.653,91

12.600.000,00
971.943,20

17.822.811,34
571.484.689,49
2.726.216,66
123.989.954,99
607.331.924,60
299.497.103,74
56.460.180,15
67.849.291,91
17.413.396,46
4.346.837,85
2.516.535,85
15.241,28
12.530.877,99
127.515,63
18.184.335,38

262.826.817,98

69.378.937,39

2.065.123.731,30

30.538.769,40
30.000.000,00

8.001.106,77

'99.726,69

739.334,53

164.303.096,09
2.000.000,00

3.927.085,81

1.546.069.432,26

277.906.699,77

26.529.285,35

487.406,97
28.084.329,80
15.816.395,25

69.378.937,39

2.065.123.731,30

tados, asclenden a m$legal 58.772.549,06.

Existencia en Titulos Depositados

1.058.314.329,63
51.334.293,70
678.012.510,56

1.787.661.133,89

JOrRGE A. SANTAMARINA

Presidents

GasTéN LrsTarp

Jostt Luis pn IRIGOYEN
Contador Genera]

Secretario General

Pepro Sa6n GownzALez - MANUEL GOMEZ

Gerentes
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LOS IMPUESTOS NACIONALES Y PROVINCIALES EN 1932

1. LA RECAUDACION A PARTIR DE 1929.

El cstudio publicado en el nimero de no-
viembre de 1932 (1) permitié comprobar, sobre
la base de la recaudacién efectiva en la Nacion
y las Provincias, que las fluctuaciones de los
impuestos mostraban una gran analogia con la
tendencia de los fudices mas representativos del
volumen dc los negocios.

Es asi como en 1929 la percepcién alcanzé
una cifra maxima, para comenzar a declinar
bruscamente al iniciar-
se el presente periodo

PERCEPCION DE IMPUESTOS NACIONALES Y PROVIN-
CIALES Y CARGA TRIBUTARIA DE LA POBLACION

si bien se hahia tratado desde entonces de redu-
cirlos tanto en el orden nacional como provin-
cial, su adaptacién al ritmo descendente de las
recaudaciones resultaba mas dificil de efectuar
a medida que se avanzaba en la obra de reajuste.

Mientras tanto, la deuda publica consolidada
de la Nacién y Provincias se habia elevado en
m$n. 693,6 millones desde fines de 1926 hasta
comienzos de 1932, al pasar de m¥n. 2.612,2 mi-
llones a m$n. 3.305,8 millones. Habhiase origi-
nado con ello un au-
mento considerable en
los sexvicios de interés

de receso.

Los mén. 621.4 mi- Impuestos | Impuestos Habitant,|Tmpuestos y amortizacion, que se

) Afios Nacio- Trovin- Total al 1» de per
llones de impuestos oh- nales cinles encro | cipita  acentuaba en el caso de
tenidos por la Nacion (En miles de m$n.) (Bn miles)|(Bn m3n.) la deuda externa por
en aquel afo se redu- 1010 [ 257677 | 70.680 | 834316 | 633l ) los quebrantos deriva-
. 5 i 1920 481.236 | 148.252 | 624,483 8510 | 73,95 tos de Ta d lori
jeron a m3n. 529,4 mi- 1929 621,368 ag0s18 | ooz17e | 10011 82,69 os de la desvaloriza-
Hones en 1930 y a m$n. 1930 520.423 | 209.058 | 799.081 | 11.183 71,46 cién de la moneda.
: 1931 518.924 | 951852 | 770276 | 11447 | 67,25 N

518,9 millones en 1931. 1032 | 622.261 | 208251 | ssss12 | 11659 | 75,95 Asimismo, el empleo

Micntras tanto, el mon-
to descendi6 en las Provincias de m$n. 280,3 mi-
llones a m$n. 269,7 millones y m$n. 251,4 millo-
nes, respectivamente. En conjunto, la cifra de
m$n. 9022 millones para 1929, se contrajo a
m3n. 799,1 millones en 1930 y a m$n. 770,3 mi-
llones en 1931, o sea un total mucho mas hajo
que cualquiera otro registrado desde 1926.
Pero los gastos administrativos se habian ele-
vado considerablemente entre ese afio y 1930, y

inusitado de los em-
préstitos a corto plazo y el ahultamiento de otros
rubros de la deuda flotante, recargaban los com-
promisos del Estado. Exigiase en algunos casos
¢l reembolso de los primeros y se hacia necesa-
rio al mismo tiempo encarar la reduccién de
los renglones restantes, para aliviar la situacién
de los acreedores y servidores del Estado, y por
ende, de los bancos y del mercado monetario.

(1) Revista Econdémica, vol. 5, N® 10, pag. 167 y sigs.
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el caracter de un tributo al consumo, como los
demis que controla dicha reparticién. A este
respecto, el cuadro muestra una ligera disminu-
cién de m$n. 0,1 millones no obstante que las
tasas respectivas también fueron elevadas. Dicho
descenso no tiene mayor influencia, como tam-
poco el de pasajes, que alcanza a m$n. 0,4 mi-
llones al haberse contraido en forma extraor-
dinaria los viajes de ultramar.

Un idltimo rubro muestra incremento en el
orden nacional. Es el de herencias, con m$n. 2,3
millones.

El de produccién agropecuaria, en cambio,
constituye la tinica excepecién en el repunte por
grupos, como consecuencia de las bajas cotizacio-
nes de los productos de la campaiia que hicieron
descender los derechos de exportacién en m$n.
0,5 millones con respecto al nivel ya menguado
de 1931. Simultineamente los derechos de esta-
distica que afectan a los embarques y la recau-
dacién proveniente de la Ley N° 11.226 han des-
cendido en m$n. 0,3 millones y m$n. 0,1 millo-
nes, respectivamente.

4. EL DESARROLLO EN LAS PROVINCIAS.

La diversidad en la denominacién de los im-
puestos que aplican las Provincias y las dife-
rencias sensibles que presentan las tasas respec-
tivas, nos obligan a limitarnos a las alteracio-
nes mas salientes. Razones de espacio nos impi-
den reproducir en este numero, para 1932, los
cuadros analiticos que hemos publicado en su
oportunidad para el afio anterior. Los detalles
respectivos se hallan tabulados en la Oficina
de Investigaciones Econémicas y sus resultados
habrin de utilizarse en futuros estudios parcia-
les.

Al detenerse en el cotejo por provincias de
las cifras de 1932 con las del afio precedente,
resalta el aumento de m$n. 8,7 millones en San
Juan, acompaiiado de otros menos elevados: de
m$n. 6,8 millones en Buenos Aires, de m$n. 2,3
millones en Cérdoba y de m$n. 2,2 millones en
Mendoza. Por el contrario, la percepcion ha dis-
minuido en todos los Estados restantes en
la medida que indica el cuadro de Ia pagina 77,

Julio 1933

Provincia de San Juan.

Con el apuntado aumento de m$n. 8,7 millo-
nes registrado en San Juan (124 % sobre el
afio anterior), los guarismos de 1932 apenas
difieren de los registrados en 1927, cuando la
recaudacién sefialé alli un monto maximo, pa-
ra descender ligeramente en 1928 Yy contraerse
a la mitad en los tres afios posteriores.

Como es légico presumir, la mayor parte del
abultamiento resulta de los aumentos en los
gravamenes al vino y a la uva, incluidos en el
rubro comercio, industria y profesiones.

En cuanto al primero de los productos, la
Ley N° 439 establece un impuesto adicional de
cuatro centavos por litro, cuyo producido de
m$n, 4,3 millones en 1932, estd destinado, segiin
la ley de referencia, al establecimiento de la
Bodega del Estado y a los gastos que ella de-
mande,

La misma ley crea un impuesto de un centavo
por kilogramo de uva producida en la provin-
cia, habiéndose obtenido por este concepto la
suma de m$n. 0,9 millones. Fsta dltima cifra
viene a sumarse a los m$n. 2,0 millones obteni-
dos también sobre la uva en virtud de la Ley
Ne 438, relacionada con el servicio oficial de pro-
teccién contra el granizo y desinfeccién vegetal.

Alincremento analizado, resultante de los nue-
vos tributos al vino y a la uva, se agrega un li-
gero crecimiento en las patentes y uno miés sig-
nificativo en el impuesto a las sociedades ané-
nimas,

Con todo ello, el grupo de comercio, indus-
trias y profesiones se eleva en m$n. 7,8 millones,
lo cual representa el 90 % del aumento total
registrado en esta provincia.

En el grupo tierra hay también un incremen-
to de m8n. 0,6 millones a raiz de que la tasa
de contribucién territorial ha pasado de 6 o|oo
a 9 o|oo.

En el de produccién agropecuaria, se ha verifi-
cado asimismo una mejora con el restablecimien-
to del impuesto a la cebolla y lo mismo sucede
en los impuestos al consumo debido a la modifi-
cacién de la ley que los rige. Véase para mas de-
talle el cuadro, ya mencionado, de la pagina 77.

1
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IMPUESTOS PROVINCIALES CLASIFICADOS POR PROVINCIAS Y GRUPOS

(En miles de mSn.)

Provineias 1929 1930 1931 1032 | Diferencial 1959 1920 1931 1032 | [IQ4eTE e
LERIEY PRODUCCION AGROPHCUARIA

Buenos Aires ... ... 52183 | 52403 | 51659 | 57.326 | +56.667 103 83 59 054 | + 895
Santa FO ....oe Cvveees | 11008 | 12258 | 11574 | 10120 | - 445 5.500 4.142 5.397 4768 | - 629
Lntre RE0S «. . oo - cieenene| 4802 5.221 5.822 5521 | - 301 181 195 145 133 | - 12
e ontes T . amsa] 2707 3.103 2.676 2265 | - 411 673 668 524 349 | - 175
Cordoba «ovverie cvivee| 12076 | 11048 | 10948 | 11653 | + 705 44 26 16 25 | + 9
Santiago del Estero ..., 422 377 443 424 - 19 470 395 470 317 - 153
G T oA RIRT, 1.111 1.114 1.128 1055 | - 73 — = — = —

iENAGED R SR e 2-030 2,529 2,382 2963 | + 4681 116 125 120 96 | - 24
San JUATL . .oennns 677 853 714 1.301 | + 587 163 152 112 243 | 4 131
Toie, 165GTr) M LR 81 07 74 57 | - 17 97 76 97 831l{li =+ 54
Catamarea ....... A A 105 250 187 131 - &6 113 71 61 49 - 12
TacamAn ... 2.568 2,456 2.527 2438 | - 89 179 258 319 263 | - 06
SR B L 600 677 542 456 | - 86 220 208 128 108 | - 20
JUJUY  wvvrernenens e 230 311 229 240 | + 20 o7 32 30 25 Ll = Sa

COMERCIO, INDUSTRIA Y PROFHESIONY3 CONSUMO
Buenos Aires ... ... coveeo | 17302 ) 14202 | 14074 | 16354 | 42450 | 14071 12604 | 11.523 | 11.222 | - Ssof
Santa Te cooveens | sase 5721 5.736 5277 | - 439 | 11.196 | 10447 0.287 7.656 | — 1.681
Tintre RIS ..oorron a0 el w438 2.302 2,631 2269 | — 862 3.011 2.846 2,981 2387 | - 694
Corrientes ........ 606 686 642 533 | — 199 562 532 437 334 | - 103
Cordoba ...t wesiaad 4776 4,235 3.880 3.650 | — 230 8335 6.370 5.601 5.33 - 262
Sautiago del Tstero ...... 2.301 1.950 1.710 1.437 - 273 1.113 845 739 508 - 231
(S k) S s 279 220 235 ong | - 27 659 517 196 307 | - o0
Mendoza . .ooeeernen veeeen | 18564 | 17268 | 15430 | 16085 | - 646 1.144 1.024 1.020 874 | - 148
San Juan 5.539 5.237 4387 | 12183 | +7.816 113 501 510 718 | + 208
Ta Rivja 164 168 104 Ty | [ 72 151 190 122 143 | + o
Catamares ........ 276 252 250 211 | - 89 109 125 131 o | - 4
TucHmAn ......... 6.202 6.418 5,846 5366 | - 480 2 200 1976 1.705 1500 | - 205
Salta, ..... L s 510 410 570 s51 | — 19 165t 1719 1.415 1173 | - 242
T 2 ooklh ARkl 2,045 2,028 1.910 1433 | - 477 53 554 560 455 | - 105
ACTOY CIVILES, COMBELCIALNS3 Y JUDICIALES HERENCIAS

Buenos Aires ........... | 17085 | 16108 | 15202 | 14073 | —1.019 | 18.870 | 17.221 12.323 | 11.610 | - 713
Santa Te .....o.o....s Sasaw |/ 7:861 8.085 7.492 6.472 | ~1.020 = — =/ L 7l =

Lutre Rfos ....... 1.776 1.728 2,087 1880 | - 207 730 715 606 430 | - 176
Corrientes ......... 464 495 108 357 | - 41 120 117 111 o7 | - 14
Cordoba, .......... 3.504 3.454 3275 2860 | - 415 1.210 1.314 749 1.000 | + 251
Santingo del Esterv ,..... 374 358 312 327 | + 15 89 26 57 56 | - 1
San Luis .......... 379 269 226 198 | - 28 88 121 97 50 | -~ 47
Meudoza .......... Sy 861 1.056 074 1029 | + 65 145 189 95 430 | + 235
San Juan ..., 555 537 502 a1 | - 11 65 27 31 83 | + &2
Ty [RiLfon 65 66 63 72 |+ 9 — — — — —

Catamarea ..,..... Bt e 121 97 109 103 - 6 — — —_— — -

Tueumin . ......... 804 833 §73 a7 | 4+ 84 49 43 55 83 | - g8
Sall. 275 442 264 233 | - 81 53 88 45 53 | + &
sy T oo S 64 92 100 78 | - 22 — —_ — — —

RECURSO08 VARIOS PROVENILNTES DI ITMPURESTOS TOTAL

Buenos Aires ... . 5.861 7.323 6.808 G500 | — 64 | 125120 [ 120020 [ 111538 | 118383 | +6.845
Santa Te ........ 2,701 3.369 1.602 2611 | + 019 | 41988 | 44022 | 41173 | 87918 | —5.265
Entre Rios ....... 701 716 681 813 | 4 132 | 130630 | 13.813 | 14.953 | 1343 1,520
Corrientes ........ 3 8 67 42 |- &5 5.225 5.614 4 865 30977 | - 88
Cordoba, ........ S 1.691 1.828 2.237 4450 | 42222 | s2707 | 20475 | 26706 | 28986 | +-2.280
Santiago del Estero ... ... 347 278 300 587 | + 287 5.206 4,239 4.031 3.656 | - 875
San Luis ........... = - B == — 2.616 2,241 2,182 1808 | ~ 284
Mendoza, ........ A = = = s02 | + so2 | w2850 | 22101 | 20030 | 22270 | 42249
San Juan .......... 240 479 818 750 | - 68 7.682 7.819 7054 | 157069 | +8.716
La Rioja ........ i 89 87 100 106 + G 650 681 650 508 - R
Cotamarea ..., v el e i = 2 = 724 795 738 st | - 154
Tueumgn ..., ., 102 202 34 32 | - 2 12.104 12.216 11.359 10.639 | -~ 720
shite 117 199 275 302 |+ 47 3.429 3.773 3.230 2806 | - 848
Jujuy = Zo LN = = 2.059 3.017 2,829 2.240 | - 48y
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Provincia de Buenos Aires.

Por orden de importancia en la mejora obte-
nida por las provincias en la recaudacién de
1932, viene, segiin se ha indicado, Buenos Aires,
con m$n. 6,8 millones de aumento respecto al
afio anterior (6,1 %).

En este caso, el alza proviene particularmente
del rubro tierra que, mediante la sancién de
un adicional del 1 oloo en la contribucién terri-
torial, ha superado en m¥n. 5,7 millones la ci-
fra de un afio antes.

La nucva ley de renovacién de marcas y se-
fiales ocasiona a su vez un repunte de m$n. 0,9
millones en el rubro de produccién agropecua-
ria. Jgualmente crecen los impuestos al comer-
cio, industria y profesiones por haberse eleva-
do 1a tasa al capital en giro de 3 o|oo a 4 15 o|oo
y creado un derecho sobre las licencias para ex-
pendio de perfumes y articulos de tocador y
por registro de control, anilisis de especiali-
dades medicinales y articulos alimenticios. En
los tributos al consumo, la recaudacién des-
ciende a pesar que el nuevo impuesto de
m$n. 0,02 a la nafta ha producido m$n. 1,7 mi-
llones.

Provincia de Cérdoba.

En cuanto a Cérdoba, la tercera provincia por
Ia magnitud absoluta de su ascenso, m$n. 2,3
millones, o sea 8,5 % sobre el afio anterior,
es digno de observarse que el resultado favora-
ble obtenido no corresponde como en otros ca-
808 a un recargo en las tasas vigentes o a la
creacion de nuevos tributos. Apenas podrian
sefialarse algunos pequefios aumentos, sin mayor
repercusion en el conjunto, como la del grava-
men que se aplica a los fésforos.

La mayor recandacién proviene en esta pro-
vincia de los impuestos atrasados que los con-
tribuyentes han abonado en virtud de las facili-
dades acordadas. El aumento radica en parti-
cular en el grupo varios, por cuanto las ci-
fras obtenidas no permiten en este caso la sepa-
raciéon por conceptos.

No hay duda que la mejora en la percepcién
del grupo tierra es también consecuencia de
esta politica de liberalidad. Es que la contri-
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bucién territorial del afio ha aumentado asi-
mismo cuando aquellos propietarios que esta-
ban atrasados en sus pagos pudieron ponerse
al dia.
Provincie de Mendoza.

Queda Mendoza entre las
muestran un ascenso en la percepcién. El pro-
ducido total de los impuestos se eleva en m$n.

provincias que

2,2 millones y aunque la importancia absoluta
de esta cifra es menor a la correspondiente a las
tres provincias anteriores, debe observarse que
en niumeros relativos alcanza a 11 %, o sea
una proporcién sélo superada por San Juan.

Como en Cérdoba, las liberaciones acordadas
para el pago de impuestos atrasados han am-
pliado la percepcién del grupo tierra.

Pero en comercio, industria y profesiones, el
crecimiento responde a los tributos adicionales
al vino y a la uva, sancionados para financiar
un plan de obras publicas tendiente a combatir
la desocupacién sobrevenida a raiz de la he-
lada de noviembre de 1931. Se ha promulgado
ademds un impuesto a las loterias cuyo rendi-
miento es reducido. En resumen, el rubro que
venimos comentando logra superar en m$n. 0,6
millones el importe ingresado en 1931, pese a
las mermas de las patentes fiscales y de minas.

La creacién de un impuesto a los adelantos
bancarios en cuentas corrientes ha determinado
a su vez un ligero avance del grupo de actos
civiles, comerciales y judiciales.

Todo ello, y los m$n. 0,8 millones obtenidos
como impuestos varios, explican el crecimiento
en la recaudacién total de la provincia, no anu-
lado por los pequefios retrocesos en los impues-
tos a la produccién agropecuaria y al consumo.

Otras provincias.

En todas las provincias restantes, segin ya se
ha seiialado, el producido de los impuestos ha
registrado en 1932 cifras inferiores a las obte-
nidas el afio anterior, a pesar de las sanciones
legislativas que afectan en una u otra forma el
régimen impositivo.

He aqui las mas significativas de estas refor-
mas. En Santa Fe, la modificacién de la escala
progresiva a la contribucién territorial, la crea-
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cién del impuesto al latifundio y el anmento de
los gravimenes establecidos por la ley de se-
Hos, no han logrado reflejar un aumento en los
parciales de los grupos respectivos, debido qui-
z44 a que fueron implantados haciu. el final del
ejercicio. En Salta, se ha creado el Jmpuefxto B0~
bre los créditos bancarios y sobre el petréleo, y
en Catamarca, un impuesto sobre la loteria.

5. REPARTICION CUALITATIVA DE LOS TEIBUTOS.

Etfcctuado ¢l analisis de las principales varia-
ciones que se han producido en la Nacién y
en las Provincias, concluiremos este ligero bos-
qucjo con algunas referencias a los cambios ex-
perimentados en el conjunto del pais por los di-
versos grupos en que se reparten los impuestos.

El cuadro que se inserta en scguida tiene por
finalidad, precisamente, facilitar dicho anali-
sis, demostrando que el aumento total de m$n.
115,2 millones en los ingresos de la Nacién y
Provincias, corresponde en su mayor parte el
rubro réditos, con m$n. 40,7 millones.

Vienen cn scgundo término los impuestos al
comercio, industria y profesiones, con m$n. 32,1
millones. Es que el abultamiento de m$n. 27,9
millones apuntado para la Nacién, como conse-
cuencia de la mayor percepcién en el gravamen

CLASIFICACIéN CUALITATIVA DE LOS IMPUESTOS
NACIONALES Y PROVINCIALES
(Bn miles de m&n.)

Impuestos 1929 | 1030 | 1931 | 1032 |Diferem,
l'ierrn.' ............... 133.975 (136 079 [134.808 |155 224 | 20.416
Nnrvsfn L1486 | 42,477 | 43.903 | 58.256 14.353
Provincias, ... .| 92.489 | 93.602 | 90.905 | 96.96S 5.063
Producci6n Agropecuaria | 33.070 | 22.381 | 15701 | 14.607 | - 1.104
Nuri(in R R TR 26,084 | 15.956 8223 730 | - 919
Provincias........... 7.856 6.431 7.478 7.393 | - 86
Com., .Industr. y Profes. | 62.703 | 58.620 | 58.581 | 90,600 | 32.108
AVat‘u_‘n s o ool .| 23718 | 23.066 | 24 730 | 62.633 27.503
Provineias 06.888 | 61.217 | 57.484 | 65914 8 430
Consu{no og 540.019 |453.034 [443.020 [154.408 | 10.728
]\)Mu{m . 466.221 |887.237 |388.468 |503.766 | 10.292
Provincias cor | 45.892 | 40.443 | 808687 | 82.796 | - 8.731
Acton Giv,, Com, y Ind. | 80.856 | 70.555 | 81,582 | 87.540 0.008
gﬂ(ll_'.ltl srresnsasana | 40508 | 46040 | 40055 | 68810 8.766
TOUIRCIAN, o vy ovenens | 84,208 | BR.016 | 8L.OVT | 20230 | - 2747
Hl}:\-rmlr:um Makaldelbalaals «| 7801 | 33.214 | 22.012 | 24,608 1.088
Pf!ru‘in Jressavsanaas | IAN8 | 18.858 447 | 10718 2878
‘rrwmc:u.t. vevasesany | RLAGE | 10801 | 14,060 | t3.8R2 | - 287
V"ﬂ""..- sesrnaaresaaa | 12792 | 16,280 [ 13410 | 17706 | 4288
Pﬂf‘"jfl e aiisainye 860 /OO 0T Ly a0

" POVIRENEE . o oo vwiunnn | T1.042 | L4480 | 18812 | 17.088 4250
toditon .......... —_ — — t0.6560 | 40450

; Nntq. — Laa cilray del total
Profesiones” y “Consumo”
olules repeotivoy,
e viun, ande
tado el puty

do los grupos " Comersio, Industrin v
no conewerdan con ln suma de los par-
norque loa impuesios provineinles a In produecion
ur v aleoholes, se consideran deptde el punto de vista do
eomo gravimenes 4] consumo incluyéndose en este rubro,
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a las transacciones, se suma otro de m$¥n. 84
millones en los impuestos provinciales. Ya se
ha visto que este ultimo proviene particular-
mente de Buenos Aires, a causa de la elevacién
de la tasa sobre el capital en giro, y de San
Juan y Mendoza, donde se acrecieron los gra-
vamenes provinciales a la industria vitivinicola.

Se ha explicado en su oportunidad por qué
los tributos al vino, azucar y alcoholes, que al
considerar individualmente las Provincias corres-
ponden a cste grupo, deben agregarse al de
consume cuando se analiza el pais en su con-
junto. El procedimiento, repetido en esta oca-
gién, explica que la suma de los parciales de las
Provincias y la Nacién no coincida en dichos
rubros con los totales consignados para el pais.

En los impuestos al consumo se observa en
el conjunto un incremento de m$n. 10,7 millo-
nes. Corresponde anotar una clevacién de m$n.
10,3 millones en la Nacidn y una merma de
m$n. 3,7 millones en las Provincias.

Pero el crecimiento es mas fuerte en el ren-
¢lén tierra. Alcanza, en efecto, a m$n. 20,4 mi-
llones, participando la Nacién con m$n. 14,4
millones y las provinecias con m$n. 6,1 millones.
Este 1ltime aumento se origina a su vez en la
mayor percepcion de Buenos Aires, Cérdoba,
San Juan, Mendoza y Jujuy, que anula amplia-
nmente los descensos en las demas provincias.

T.os impuestos sobre los actos civiles, comer-
ciales y judiciales apenas se elevan en m$n. 6,0
millones. Las cifras indican que el repunte obe-
dece a los m$n. 8,8 millones que corresponden
a la Nacién, a los que se opone una haja de
m$n. 2,7 millones en las Provincias.

Aun menor es la elevacién en los impuestos
a las herencias. Apenas alcanza en el total del
pais a m$n. 2,0 millones a raiz de que el exceso
de m$n. 2,3 millones observado en la Nacién
se reduce con ¢l ligero decrecimiento de m$n.
0,3 millones en las Provincias.

Completa el cuadro de referencia el grupo
varios, en que el repunte de m$n. 4,3 millones
se origina casi exclusivamente en lo percibido
por concepto de impuestos atrasados en aquellas
provincias donde la clasificacién defectuosa no
permite su distribueién por grupos.
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EL ESTADO ECONOMICO

1. COMERCIO EXTERIOR.

El volumen fisico de las exportaciones, que no
hahia logrado reaccionar en los primeros meses
del afio con la intensidad en que suele hacerlo
habitualmente, tampoco acompafia en mayo y
junio el descenso observado en igual fecha de
1932.

En efecto, los embarques han alcanzado en
esos dos tultimos meses de este ailo, a 1.279.249
toneladas y 1.201.031 respectivamente, contra un
promedio mensual de 1.218.854 toneladas en el
primer cuatrimestre.

Las cifras se han aproximado asi a las regis-
tradas durante el quinto y sexto mes del afio
anterior, y gracias a ello se ha moderado en el
semestre la merma denotada por el total de los

EL COMERCIO EXTERIOR ARGENTINO
(En miles de mén.)

Fecha ler. trim, | 20 trim. | 3er. trim.’ 40 trim, Afio
INTERCAMBIO
1930 ...... 889,174 787.059 | 710.349 680.070 | 3.075.652
1931 ...... 746.584 663.741 | 612.891 602.701 2.626.007
1932 ...... 611.092 551.466 | 502.983 458,605 2.124.040
1933 ...... 523.503 487,765 — —_ et
% 1933-82.| - 148 | -116| — = 2
EXPORTACIONES
1930 ,..... 431,787 365.028 | 299.858 299,017 | 1.395.690
1931 ...... 375.140 378,041 | 326.922 372.409 1.452.512
193285 vwe 1« 399.429 358,300 | 280.212 249,743 | 1.287.783
1933 ...... 296.320 284,182 = = =
% 1935-32 - 26,8 - 20,7 — — —
IMPORTACIONES
1030 ...... 457 387 422.031 410.491 390.053 | 1.679.962
1931 ...... 371.444 285.700 285,969 230.382 1.173.495
1932 ...... 211.003 193.067 222,771 208.762 836.263
1933 ...... 227.183 | 203.583 — — —_
% 1933-32.0 + 78 | + 6.4 = — —
BALDOS
1930 % ia'a - 25600 |- 57.003]-110.633 |- 91.036 | - 284.272
1931t + 3.696 |4+ 92.341 |4+ 40.953 |4142.027 |- 279.017
1932 ,...,. +187.760 |165.332 |+ 57.441 |+ 40.981 + 451.520
1933 ...... + 69.137 |+ 80.599 — = =

Nota: Las cifras del segundo trimestre de 1933 son provisionales.

cuatro meses, de 29 % a 24 %. Las cifras absolu-
tas son: 9.667.714 toneladas para 1932 y 7.355.697
toneladas para 1933.

También como consecuencia de ello se ha
atemperado la caida en los valores, que toca
ahora a 23 %, al descender los importes respec-
tivos de m$n. 757,8 millones en el afio pasado a

m$n. 580,5 millones en el actual. No hay que
olvidar, por cierto, la influencia de la reciente
reaccién en las cotizaciones de algunos productos
agropecuarios.

Simultdneamente, se ha acentuado el exceso
de nuestras compras en el exterior, donde los
m$n. 404,7 millones del primer semestre de

TENDENCIA DE LAS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
(Promedios méviles de 12 meses y cifras trimesirales)

Escala lagaritwica Escala natural
T T T T T T T I Li
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932 ¢ o 200

1o 20y 3 40 1100

Trimestres

1926 1927 1926 1929 19% 1931 1937 19%3
1932 se convierten en m$n. 430,8 millones en
igual periodo del presente afio, con un aumen-
to de 6,4 %.

Acrecidas pues las importaciones en momen-
tos en que las ventas al extranjero han merma-
do, el saldo favorable del intercambio se ha
mantenido en un guarismo de m$n. 149,7 millo-
nes, muy inferior al de un afio antes, cuando al-
canz6é m$n. 353,1 millones.

Al analizar las cantidades exportadas por
grupos, segun permite hacerlo el tuadro de la
pagina 82, puede ohservarse que la recupera-
cién experimentada por los embarques de trigo
en mayo y junio evita que la reduccién del gru-
po granos sobrepase de 28 % en el total del
semestre.

A su vez, las mayores exportaciones de cue-
ros, lanas, productos forestales y varios han acen-
tuado los aumentos ya anotados para estos ru-
bros en el cuatrimestre, que pasan a ser de 30 %,
26 %, 15 % y 39 %, respectivamente. Sélo han
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descendido las cantidades de carnes y produc-
tos lecheres, a tal punto que el ascenso de los
primeros durante los seis tltimos meses apenas
es de 2,0 %, mientras en los segundos la caida
llega a 9,7 %.

En punio a las importaciones, el cuadro con
los valores de tarifa ensefa que los rubros cau-
cho y textiles siguen ocupando en la elevacion
de nuestras compras al exterior el primero y se-
gundo lugar con aumentos de 35 % y 32 %,
respectivamente. Iin cambio, los productos qui-
micos han sido relegados al quinto término por
los tabacos, cuya proporcién de incremento es
ahora de 26 % y por los metales (excluido el
hicrro) donde llega a 23 %. Siguen por orden
decreciente los alimentes con 17 %, el hierro
con 9,6 %, las maderas con 2,9 % y las pie-
dras con 0,6 %.

Iis interesanie observar que los dos tnicos
grapos que mostraban descenso en el cuatyi-
mestre, a saber, los combustibles y lubrican-
tes y las maquinarias y vehiculos, son acompa-
fiados esta vez por ¢l papel, cartén y derivados,
con 5,1 9 y las bebidas con 3,7 %.

2. MOVIMIENTO PORTUARIO Y MIGRATORIO.

A este respecto, no hay cambios sustanciales
en la tendencia declinante, segiin puede compro-
harse en el cuadro de los principales indices eco-
némicos (pagina 82).

El tonclaje de buques entrados en los prin-
cipales puertes de la Repiiblica durante el pri-
mer semesire, es de 4.713.000 toneladas conira
5.805.000 en ignal periodo de 1932, o sea un des-
censo de 19 %,

En el movimiento migratorio, los 20.720 emi-
grantes denotan una caida de 20 % y los 10.983
inmigrantes otra de 23 %. La diferencia entre
ambas cifras representa un saldo contrario al
pais de 9.737 personas, continuandose asi la ten-

dencia que viene observandose desde tiempo
atras,

3. NEcocios INTERNOS.,

Falta en los indiees mas representativos de
los negocios internos una tendencia definida
que los afecte por igual en el semestre y permita
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resumir sus alteraciones enm un concepto gene-
ral. Podria insistirse, sin embargo, sobre el ni-
vel en extremo reducido que denotan todos
ellos, con excepciéon de las transacciones bursa-
tiles y de la energia eléctrica consumida. Fl

TENDENCIA DE LOS CHEQUES COMPENSADOS

(Promedioe méviles de 12 meses y cifras trimestrales del tolal)

Escala logaritmics Escala natwral Millones
T T T T T ¥ e i - de m$n.
= 10000
CAPITAL T\
FEDERAL N
TOTAL S | 9000
~ -| 8900
| 1932
| e
INTERIOR [ —, | 7000
1933
-~ 6.000
I i | L | L | loig Jo gy 30, 8]

1926 1927 1928 1929 1930' 1931 1932 1933 Trimestres

nivel de este dltimo no difiere suhstancialmente,
con todo, del registrado un aiio antes.

Los cheques compensados, no obstante mante-
nerse en el segundo trimestre por debajo de
los guarismos relatives al mismo periodo de un

CHEQUES COMPENSADOS TRIMESTRALMENTE

(En millones de m$n.)

Fecha Yer. trim. | 20 trim. [ 3er, trim, | 4° trim. Afio
CAPITAL FEDLRAL
1930 giavadl 9.436 9 379 8743 8.823 36.381
1931 Fayssa 8,559 8.504 7719 7.423 32.2056
1082 4 .uves 6.637 6.357 6.011 5.803 24,808
1033 .iine 5.741 6.034 —_— = =3
% 1088-88.| - 13,6 - 6,1 — —_ —
INTERTOR
1.830 1.463 1.442 1.386 5.921
1.400 1.400 1.289 1.285 5.375
1.306 1,201 1.187 1.119 4.903
1.089 1.042 == — —
-108 | - 199 = = =
TOTAL
1930 ......| 11.066 10.842 10.185 10.209 42 302
9.959 9,008 9.008 8.709 37.580
7.043 7.048 7.198 6.922 29,711
6.830 7.076 — — -—
%% 1938-32.| = 14,0 - 7,6 = = —

afio antes, indican una mejora con respecto a
los tres meses precedentes que no responde a
un repunte estacional. Debiera mas bien vincn-
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ALGUNOS INDICES ECONOMICOS Y SUS VARIACIONES

RELATIVAS
1953 1932 Primer remestro
33
Rubros Maya| Junio| Junio| 1082 | 1083 |7 1020
1958
Negoclos internos
CHEQUER comMPp. (mdll. &) | 2.546] 2.397| 2.516| 15.591| 13.9008] - 10,8
Capital Federal .....| 2181 2.040] 2.002| 12.994| 11.775| - 9,4
Interior ........ ... B63| 351 424] 2.597| 2.181- 17,9
MOVIMIENTO FERROV.!
Carga transportnda: (11| 3.307| 3.251| 3.064| 14.835] 124076| - 12,6
F.C.Part. (mil tons ) {*)| 2,057 3.122| 2.704| 16.129| 14 003~ 2,6
F. C. Evtado (42.) (1) . 468 204 345 1.1430| 1.195| - 16,4
Entradas brutas; . ..|44.605|33 238) 34.750|257 602|250.583| - 7,0
F. C. Part. (miles 8) . .[40 150120 180|130 055 (233.412|215.873| - 7.5
F. C Estado (1d.) 4455 3,758 3.804 24.100( 23.710| - 2,0
VENTA Q. ALM. ¥ TTHNDAR:®
Importe total (rmiles $)[ 11,008 10.820(10 322| 55.823| 55,700 - 0,2
Indice total () .. W34 08| 874 78,0 TRE[ - 0,
de Graudes Almac. (3)] 76,9 74.,2| 72,4 60,2 04,7| - 6,56
de Tiendas (3) .....| 100,48 108,0] 1022 88,4 v2,5[+ 4,6
MOVIM. INMOBIUIARIO? *
Venta Prop. (miles 8).|21.701/22.181|23.744(124.220]|132.032| + 6,8
Construce. Proyect.:
Permisos (nimero) 1.303] 1070 1.116) 7.921| 0087 - 11,8
Superficie (miles m2) 114 84 100 AR HiBl - 07
Valor presup. (miles $)|10.080] 7,080 0.520| 53.530] A7.370|+ 7,2
QUERRANTOS:
Pasivo (miles 8) ..., /19804118 161|21 407(132.704|133.338| 4+ 0,4
TRANS, wonsdr. (mdl, $1:0|57 70014716020 TUO(184.030]202 213| + 42,6
Cléelulas Hipnteo. Nae |22.021/17 810{16.213] 98.311| 00 260{+ 1,0
Titnlos Phablicos Nae.|24.605/26.774] 5.188] 34.200108.850( +217.4
Tin Pdh, Prov. y Mun,| 3.876] 5.448) 4.084] 28,202 20073 - 29,1
Bonan lipoteenrion . .| 4,539 3875 2.088) 18.181| 26.103| + 43,6
Acciones ... .......| 1307 u24] 620 4877 4+ 15,7
Certif. y Obligaciones. 371 205 208 2.106] 1377 - 34,6
BNERGfA BLECTRICA:¥*
Cousumo (fndice) (9).| 142,7] 142,06 130,8] 130,4] 1452|4+ 6,6
Movimiento portuario y migratorio
BUQUES ¥ VOLEROS:
Eutrados (miles tons.)] 700| 803 862| 5.805 4.713}- 188
MIGraciGn: ()
Inmigrantea (nvmero) | 1.356] 1.462] 1.611] 14.271| 10.983]| - 28,0
Frmgrantes (fd.) ....| 4.344| 4 469] 4.029| 26.000| 20720{ - 20,8
Baldo (1d.) .........[-2.988[-3.007|-3.318/-11.72y]- 9.787] —
Indices de precios mayoristas
NIVEL gewmraL: () ...| B4,7| 85,5 90,0 91,3 85,1]- 6,8
Excl prod. apropee. .| 92,3] 92,4| 98,5 99,1 93,2|- 6,0
Precius agropecuarios.| 66,7 58,8 58,3 80,0 54,5|- 9,2
Finanzas nacionales
rucAvpac, (miles 8): ), 063 040|50.020|58.895(332 860)353.600/4 6.9
Adpanoras y DPort.: | |21.871]21.430/22.480(140.011|148 539|+ 6,1
Derochios de lmport.j21,218 |18 00| 18,300 112.723]121.251|+ 10,2
Otras Rentas....... G058 3434 4.000] 27.288| 24.285| - 11,0
Contribucién Territ. .| 8.530| 3.108| 3.157| 20.041| 22.177| - 16,8
Patentes ........... 1.005| 5,067 7930 0703 8332 - 141
Sellos ........ covee| BTARR| 4.230| 3.9042] 26,184 25.680|- 1,9
Impuestos Internos ., (11.935| 8.627|11 924| 701.4538| 65582 - 6,9
Réditos ............| 2.087| 1.822] 698 3.031| 18 304|4-503,9
Transacciones ....... 1.320] 534 468| 8.7500| 10.081|+ 22,2
Correos y Telégrafos,| 3.185| 3.0893| 3.261| 20.814| 18021 - 9,1
Otras Recaudaciones ,| 4.359| 8.344| 5.026| 27.313| #5.601|4 80,0

* En la Capital Federal Gnicamente, (1) Marzo y abril 1933, abril
1932 y 4 primeros meses: las rifras de 1933 son provisionales. (2)
Abril y mayo 1933, mayo 1932 y 5 primeroa meses; las cifras de 1933
son provisionales, (3) Indices, base 1926 = 100; en las columnas acu-
mulativas van los promedios respectivos. (4) Pasajeros extranjeros
de ultramar de 22 y 3* clase; cifras de la Direcci6n de Inmigracién.
(6) Las cifras corresponden al total de lo recaudado y no sélo a lo
ingresado en rentas generales.

Fuentes. — Entradas brutas de los FF. CC.: Direccién General
de FF. CC. - Venta de propiedades: Registro de la Propiedad. - Cons-
truccionea proyeciadas: Municipalidad de la Capital Federal. - Que-
brantos: El Cronizta Comercial. - Transacciones bursgtiles: Bolotin
Oficial de la Bolsa de Cotnerciv de Buenos Aires. - Buques y veleros:
The Times of Argentine, - Migracién: Direccién General de. Inmigra-
cién. - Hecaudaciones nacionales: Contadurfa General de la Nacién
y diversas oficinas recaudadoras.

Julio 1933

EL COMERCIO EXTERIOR
CIFRAS GENERALES DEL INTERCAMBIO

Valores Volumen fisico (1)
Perodos En millones de m&n. I'ndices 1928 = 100
luver- | Lmpor- | Eapor- lmpor= | Bxpoy-
cambhio | tarionez| taniones Bildod ta-'ii-:mnn tariones
CIFRAS MENSUALES
Marzo 1933....] 182,1 84,6 97,6 |+ 129 | 69,5 117,5
bril * ... 1546 67.3 87,3 |+ 20,0 | 551 104,7
Mayo > ....| 169,5 74,1 95,4 |+ 21,3 | 60,7 108.3
Junio » , ()] 1637 62,2 | 101,5 |+ 39,3 | 51,0 111,0
Mayo 1052....| 168,65 60,7 102.8 |4 42,1 486 106,8
Junio  uven| 1725 64,2 1083 |+ 44,1 61,4 112,3
PRIMER BEMBSTRE
1931 ..uvuns...]1.410,3 | 657,2 | 753,1 |4 959 | 86,1 129,5
1932, 2 emmma s o 1.162,5 | 404,7 | 757,8 [4353.1 53,1 131,2
1933 ........()] 1.011,3 | 430,8 | 580,56 |+149,7 | 58,9 114,4
VALORES DE TARIFA DE LAS IMPORTACIONES (3}
1933 1932 Primer semestre
Artfculos y sus 983
derivados Mayo | Junio | Junio | 1932 | 1933 |% o0
(Zn miles de mén,)
Alimentos ,....| 10333 | 8.365 8.601 | 45.112 | 52785 | 4+ 17,0
Bebidas ... ..., 264 202 311 1521 1465 | - 3,7
Coucho ....... 2.188 1.769 2.190 | 10154 | 13.719 | + 35,1
Comb, y lubr. .| 12194 | 11530 | 10832 | 77,967 | 69550 | — 10,8
Hierroa, ., ..... 7 070 5.182 5443 | 35.783 | 39.211 | + 946
Maderns ..... 2.644 2270 3220 | 16223 | 16690 | + 2,9
Méaq, y vehfe. ..| 3169 2 626 2127 | 18.119 | 17450 | - 8,7
Metales, ex-hierro| 3,728 2.886 2464 | 15.683 | 19208 | + 22,6
Papel, cartén. .| 4.135 4021 5415 | 27.195 | 25806 | - 6.1
Pivdras{9) ..... 2733 2.319 3.007 | 15942 16.035 | + 0.6
Prod. auim. (®) .| 6.283 5.308 5.008 | 30710 | 37042 | 4 20,8
Tobaooa ...... 1.166 1052 717 5618 7.065 | 4 258
Textiles .,.....| 19477 | 15461 | 13.813 | 94 974 (125 351 | + 82,0
Varios ........| 4033 3.647 3795 | 20.328 | 20867 | 4 1,7
Totales .......| 79.417 | 66686 | 67.162 |415.333 |462095 | + 11,8

CANTIDAD Y VALOR DE LAS EXPORTACIONES

1933 1932 Primer gemestre
Grupos
de 1933
productos | Mayo Junio Junio 1932 1933 | % —
® €] ]

CANTIDAD, en lons.

Granos .. (1)]1.137.728]1.042 338|1.344.3738.880.0606]6.432.324] - 27,0
Carnes. ..., 44.082] 43 118] 48.700| 277.505 283.2190 + 2,0
Cueros. ., ., 11,237 15.140 0.028| 80.800] 73.170| + 30,0
Lanas ..... 16,681  10.763 B.a54| 70977 06560 + 26,8
Pr. lech. . (7) 1712 2147 2.542) 22,531 20380 - 9.7
Pr. forest. . , 14.306] 300021 24.007| 124007 1426031 + 149
Varios .... B4.645| HO.G38| 89.301| 221.380) 307.402| + 38,9
Totales ... . |1.279.249 l.!ﬂl.ﬂﬁlll&?b.?’bs 9.667 714|7.355.697| - 23,9

VALOR, en miles de mén.

Granos .. ()| 57.200) &HB.432| T3.000] 525.583) 340734 - 35,2
Carnes. . ... 15201 14.708 16.012 (4.858 008387 - 4,2
Cueros, ..., 6228 5.688 3724 250000 33407 + 31,0
Lanas ..., §.316 8.400| 4.3001  40.154] 50257 + 9,0
Pr. lech. .(T) 832 708 1.417) 17.226] 10463] - 39,8
Pr, forest. , . 1.855 3.001 2,805 14.007 14405 + 28
Varios 7.153 7.082 6.308] 84.402| 40807 + 17,2
Totales .... 95.351 10l.509’ 108.265| 757.82%| B580.500) - 28,4

(1) Indices ponderados; en los acumulados se consignan promedios
de las cifras mensuales. (2) Cifras provisionales. (3) Los valores de
tarifa reflejan los varinelones del volumen fisivo de las importaciones,
puea sobre los aforos econ gue son ealoulndos no influyen las fluptus:
viones en los precios de lss merendenns, (1) Piedras, tiorras, vidrios
y cerfmicas, (%) Subetancins y productos quimicos y [nrmacéutivos,
aceites v pinturss, () Comprende ademds de lo consignado en el
oundro cie In pdgina 87, In harina de trigo y subiprodustos y otres oo-
reales no clasificados por In Direc